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چکیدهمدیریتی
شــرکتفروشــگاههایزنجیــرهایافــقکــوروشفعالیــتخــودراازســال1392بهطــوررســمی
بــاافتتــاحاولیــنشــعبهفروشــگاهزنجیــرهایخــودآغــازنمــود.ایــنمجموعــهدرحــالحاضــر

بیــشاز3200شــعبه،بهصــورتعــادیونمایندگــی،درسراســرکشــوردارد.
ــازار ــرایرشــددرآمــدازطریــقافزایــشســهمازب مجموعــهافــقکــوروشدرحــالتــاشب
خــوددرعرصــهفــروشآنایــناســتکــهدرهمیــنراســتاشــرکتتجــارتالکترونیــککــوروش
)اکُالا(راتأســیسنمــودهاســت.درنهایــتپیشبینــیمیشــودشــرکتدرســالمالــی
منتهــیبــهاســفند1402،بــهســود3,430میلیــاردتومانــیدســتیابــدکــهدرایــنصــورت

نســبتبــهســالقبــلرشــدبیــشاز70درصــدیراتجربــهخواهــدنمــود.
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بــامالکیــتیکســانوخطــوطکالاهــایمشــابه یــاچنــدفروشــگاهخردهفروشــی بــهدو
دریــکمحــدودهجغرافیایــی)ازیــکشــهرتــاســطحجهانــی(،فروشــگاهزنجیــرهایگفتــه
میشــود.ایــنفروشــگاههایزنجیــرهایمیتواننــدبــهفــروشمحصــولاتیــاارائــهخدماتــیاز
هــرصنعــتاختصــاصداشــتهباشــند؛ازفروشــگاههــایمــوادغذایــیتــاپوشــاکیــکبرنــد

خــاصمیتواننــدزیرمجموعــهایــنفروشــگاههاباشــند.
فروشــگاهزنجیــرهایازجهــتمنطقــهفعالیــتبــهانــواع:محلــی،منطقــهایوبینالمللــی
تقســیممیشــود.عاوهبــرایــن،فروشــگاههایزنجیــرهایبهطــورتخصصــیدرزمینــهیــک
صنعــتخــاصفعالیــتمیکننــد؛صنایعــیماننــدپوشــاک،موســیقی،مــوادغذایــی،کالاهــای
فروشــگاه ســاختار نــوع اثــر بــر میتــوان )FMCG(.همچنیــن تندمصــرف و ســوپرمارکتی

زنجیــرهای،آنرادریکــیازدودســتهزیــرقــرارداد:
حالتنخســتانواعفروشــگاهزنجیرهایتولیدکنندهاســتکهدرآنکارخانهتولیدکنندهیک
محصــولخــاص،بهجــایتوزیــعوپخــشمویرگــیمحصــولاتآنهــاراازطریــقفروشــگاههای
فروشــگاههای و حــذفمیشــوند واســطهها ایــنصــورت در فــروشمیرســاند. بــه خــود

ــد. ــرعهــدهمیگیرن زنجیــرهایســهوظیفــهتولیــد،عمدهفروشــیوخردهفروشــیراخــودب
درحالــتدوم،فروشــگاههایزنجیــرهایحاصــلتوســعهوگســترشیــکخردهفروشــیموفــق
بودهانــدکــهاکنــونبــامدیریــتمناســبتوانســتهاســتشــعبههایمتعــددیراراهانــدازی
کنــد.درایــنحالــتیــکمدیریــتمتمرکــزودفتــرمرکــزیوجــودداردکــهمســتقیماًاز
ایــن در وخردهفروشــان عمــدهخریــدمیکنــد.عمدهفروشــان بهشــکل و تولیدکننــدگان

ســاختارحــذفمیشــوند.

صنعتخردهفروشی
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مجموعخردهفروشیجهانیوبرآوردآن)تریلیوندلار( خردهفروشیدرجهانوآیندهآن

سهمخردهفروشیآناینازمجموعخردهفروشی



بررسیتعدادشعبفروشگاههایزنجیرهایایراندرپایانسال1401
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 شاخص خوراکی ها، آشامیدنی ها و دخانیات شاخص کل قیمت مصرف کننده

شاخصکلقیمتمصرفکنندهوگروهخوراکیوآشامیدنیدرایران
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معرفیشرکتفروشگاههایزنجيرهایافقکوروش)افق(



سال1397
افقکوروشبهعنوان •
526امٌینشرکت
دربازاربورستهران
معرفیشد.

سال1396
•  اعطاینمایندگی
افقکوروش
آغازشد.

سال1387
گلرنگتصمیمبهافتتاح •
فروشگاههایزنجیرهایموادغذاییخود
بهنامافقکوروشکرد.

سال1378
گلرنگشــرکتپخشخودرا •
تحتعنوانگلپخش
راهاندازیکرد.

سال1351
کریمفضلی،مؤسس •
گروهصنعتیگلرنگتولید
محصولاتشویندهپاکشورا
شروعکرد.

سال1392
اولینشعبه •
فروشگاههایزنجیرهای
افقکوروش
درتهرانشروعبهکارکرد.

سال1386
محصولاتموادغذاییبهتولیدات •
گلرنگاضافهشد.طیسالهایبعد
گلرنگزمینهفعالیتهایخودرادر
زمینههایدارویی،لبنی،زعفرانو...
گسترشداد.

سال1370
گلرنگگروهمحصولات •
بهداشتفردیرابهتولیداتخود
اضافهکرد.

تاریخچهفروشگاههایزنجیرهایافقکوروش)افق(
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میانگین
ارزشمعامات
)میلیاردریال(
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ششماهه
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)میلیاردریال(
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شركتگروهمديريتصنعتخردهفروشيكوروش
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سایر%8.91
صندوقسرمايهگذاریشكوهاوجدماوند

%1.06
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%5.12
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اهمشرکتهایزیرمجموعهفولاد
درصدتقسیمسودشرکتدرسنواتاخیرنمادافقدریکنگاه



شرکتتجارتالکترونیککوروش)اکالا(

موضــوعفعالیــتشــرکتتجــارتالکترونیــککــوروش،طراحــیاختصاصــی
وغیراختصاصــیفروشــگاهاینترنتــی،اخــذنمایندگــیازشــرکتهایمعتبــر
داخلــیوخارجــی،تولیــدوپخــشوتوزیــعانــواعکالاهــادرفضــایاینترنتــی،

بازاریابــیشــبکهای،کلیــهاقدامــاتمجــازاینترنتــیو...میباشــد.

فروشــگاههايزنجيرهايفاميليمدرن
شـــــرکتفروشــگاههایزنجیــرهایفامیلــیمتعلــقبــهگــروهصنعتــیگلرنــگ
ــالیتخــودرادرعرصــهخردهفروشــیکشــوردرســطح ــال۱۳۹۶فعـ ازســ

فروشــگاههایهایپــرمارکــتآغــازنمــود.

شــرکتســامانپویشتأمینو
شرکتتجهیزگسترکوروش

ــاهــدفتأمیــنوتجهیــزفروشــگاههایخردهفروشــی شــرکتهایمذکــورب
تأســیسشــدند.فعالیــتاصلــیایــندوشــرکتطراحــیوتجهیــزســوپر
مارکــتوهایپــرمارکــت،ازویتریــنفروشــگاهگرفتــهتــاچیدمــانیخچالهــا
تــا قرارگیــریمحصــولاتدرقفســهها نحــوه و فریزرهــایفروشــگاهی و

نورپــردازیفروشــگاهمیباشــد.

فروشگاههای
زنجیرهای
افقکوروش

گروهمدیریت
فروشی صنعتخرده
افقکوروش
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شرکتهایزیرمجموعهافقکوروش
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ترکیبسبدفروشمحصولاتشرکتدرسالهایاخیر
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مبلغفروششرکت)میلیونریال(
روندفروششرکتدرطیسنواتاخیر
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تغییراتتعدادشعبافقکوروشدرسنواتاخیر
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 حق العمل و کمیسیون فروش هزینه حقوق و دستمزد

 هزینه حمل و نقل و انتقال سایر هزینه ها

 هزینه استهلاک )آب، برق، گاز و سوخت(هزینه انرژی 
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37%35%37%39%
28%30%

33%34%34%29%

22%
9%

18%18%14%17%
40%

48%

7%6%7%6%
5%5%

2%3%3%4%
4%5%

شش ماهه 
۱۴۰۲ 

۱۴۰۱ ۱۴۰۰ ۱۳۹۹ ۱۳۹۸ ۱۳۹۷ 

 حق العمل و کمیسیون فروش هزینه حقوق و دستمزد

 هزینه حمل و نقل و انتقال سایر هزینه ها

 هزینه استهلاک )آب، برق، گاز و سوخت(هزینه انرژی 

 هزینه تبلیغات

40,605,555 

56,357,873 

39,955,955 

25,400,362 

14,701,167 

7,580,085 

شش ماهه 
۱۴۰۲ 

۱۴۰۱ ۱۴۰۰ ۱۳۹۹ ۱۳۹۸ ۱۳۹۷ 
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مبلغوترکیبهزینههایعمومی،اداریوفروشافق
)میلیونریال(



24%

51%

55%

67%
74%

21%

53%

34%

48%

22%

16%

77%

43%

67%
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۱۴۰۲/۰۹ ۱۴۰۱ ۱۴۰۰ ۱۳۹۹ ۱۳۹۸ 

 شاخص خوراکی ها، آشامیدنی ها و دخانیات شاخص کل قیمت مصرف کننده فروش شرکت
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مقایسهتغییراتروندفروششرکتبانرختورم



14,401,824 

19,614,858 

11,784,301 

15,766,013 

5,154,340 

2,978,507 

18%
18%

20%
19%

18%
17%
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5% 5% 5%
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شش ماهه ابتدایی 
۱۴۰۲ 

۱۴۰۱ ۱۴۰۰ ۱۳۹۹ ۱۳۹۸ ۱۳۹۷ 

 حاشیه سود خالص حاشیه سود ناخالص )میلیون ریال(سود خالص 

%5%5
%5

%10

%6
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روندسودسازیافقدرسنواتاخیر



140114001399ششماهه14021402کارشناسی1403کارشناسیشرح

6,642,1432,372,1941,078,2702,680,8231,833,0071,503,851درآمدعملیاتی

)1,302,039()1,611,701()1,670,347()809,588()1,781,094()4,987,062(بهایتمامشدهکالایفروشرفته

1,655,081592,502268,6821,010,476221,306201,812سود)زیان(ناخالص

)345,335()833,038()2,930,652()2,095,007()4,399,515()6,159,321(هزینههایعمومی,اداریوتشکیاتی

442,732316,237143,744182,4388,93618,256خالصسایردرآمدها)هزینهها(یعملیاتی

)125,267()602,796()1,737,738()1,682,581()3,490,776()4,061,508(سود)زیان(عملیاتی

46,90833,50615,23024,1862,2971,074خالصسایردرآمدهاوهزینههایغیرعملیاتی
سود)زیان(خالصعملیاتدرحالتداومقبل

)124,193()600,499()1,713,552()1,667,351()3,457,270()4,014,600(ازمالیات

)1,284(0017,35930,6710مالیات

)125,477()600,499()1,682,881()1,649,992()3,457,270()4,014,600(سود)زیان(خالصعملیاتدرحالتداوم

000000سود)زیان(عملیاتمتوقفشدهپسازاثرمالیاتی

)125,477()600,499()1,682,881()1,649,992()3,457,270()4,014,600(سود)زیان(خالص

)1,255()6,005()2,805()2,750()5,762()6,691(سودهرسهمپسازکسرمالیات

600,000600,000600,000600,000100,000100,000سرمایه

1403مفروضات

40%نرختورم
40%شاخصخوراکیها،آشامیدنیهاودخانیات
100%رشدسهمازبازاراکُالانسبتبهسالقبل

25%رشدحقوقودستمزد

رونددرآمداکُالا)میلیونریال(

ششماهه
1402

140114001399

1,078,270

2,680,823

1,833,007
1,503,851
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شرکتتجارتالکترونیککوروش)اکُالا(
)میلیونریال(



614011400ماهه1402کارشناسی1402کارشناسی1403شرح

77,358,00952,624,49623,388,66533,394,82415,242,558درآمدعملیاتی

)12,235,804()27,052,591()19,439,096()43,737,966()64,294,810(بهایتمامشدهکالایفروشرفته

13,063,1998,886,5303,949,5696,342,2333,006,754سود)زیان(ناخالص

)2,514,913()6,032,292()4,374,240()9,185,904()12,860,266(هزینههایعمومی،اداریوتشکیاتی

2,654,7581,805,958722,3831,133,604546,576خالصسایردرآمدها)هزینهها(یعملیاتی

2,857,6911,506,584297,7121,443,5451,038,417سود)زیان(عملیاتی

)50,050()3,547()13,184()26,368()31,642(هزینههایمالی

2,826,050122,96661,48341,2006,506خالصسایردرآمدهاوهزینههایغیرعملیاتی

5,652,1001,603,182346,0111,481,198994,873سود)زیان(خالصعملیاتدرحالتداومقبلازمالیات

)179,520()340,585()79,561()368,634()1,299,637(مالیات

4,352,4621,234,548266,4501,140,613815,353سود)زیان(خالص

1403مفروضات

40%نرختورم

40%شاخصخوراکیها،آشامیدنیهاودخانیات
رشدسهمازهایپرفامیلی
5%نسبتبهسالقبل

25%رشدحقوقودستمزد

گروهتوسعهمالیمهرآیندگان
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شرکتفروشگاههایزنجیرهایهایپرفامیلی
)میلیونریال(



ششماههکارشناسی1402کارشناسی1403دورهمالی
1401140013991398ابتدایی1402

894,032,560608,185,415270,304,629358,205,253237,218,993154,811,13391,157,789فروش

)74,709,816()123,890,465()192,333,366()295,154,744()225,602,760()504,793,895()742,047,025(بهایتمامشدهکالایفروشرفته

151,985,535103,391,52144,701,86963,050,50944,885,62730,920,66816,447,973سود)زیان(ناخالص

18%20%19%18%17%17%17%حاشیهسودناخالص
هزینههایعمومی،اداریو

)14,701,167()25,400,362()39,955,955()56,357,873()40,318,271()88,700,196()124,180,275(تشکیاتی

خالصسایردرآمدها
27,861,53619,901,0979,476,71310,580,0336,939,9744,024,5463,425,336)هزینهها(یعملیاتی

55,666,79734,592,42213,860,31117,272,66911,869,6469,544,8525,172,142سود)زیان(عملیاتی

)89,425()82,151()74,483()56,082()128,435()282,557()339,068(هزینههایمالی
خالصسایردرآمدها

11,768,9748,406,4104,203,2054,215,671158,0398,319,829995,022وهزینههایغیرعملیاتی

سود)زیان(عملیات
67,096,70242,716,27517,935,08121,432,25811,953,20217,782,5306,077,739درحالتداومقبلازمالیات

)923,399()2,016,517()168,901()1,817,400()3,533,257()8,415,216()13,218,223(مالیات
سود)زیان(

53,878,48034,301,05914,401,82419,614,85811,784,30115,766,0135,154,340خالصعملیاتدرحالتداوم

53,878,48034,301,05914,401,82419,614,85811,784,30115,766,0135,154,340سود)زیان(خالص

6%10%5%5%5%6%6%حاشیهسودخالص

2,6941,7157201,5693,9285,2551,718سودهرسهمپسازکسرمالیات

20,000,00020,000,00020,000,00012,500,0003,000,0003,000,0003,000,000سرمایه
سودهرسهمبراساسآخرین

2,6941,715720981589788258سرمایه

1403مفروضات

40%نرختورم
40%شاخصخوراکیها،آشامیدنیهاودخانیات
5%رشدسهمازبازارافقنسبتبهسالقبل

25%رشدحقوقودستمزد
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کارشناسیصورتسودوزیانفروشگاههایزنجیرهایافقکوروش
)میلیونریال(



تحلیلحساسیتسودهرسهمشرکتدرسال1403

EPS1403%30%35%40%45%50%55

%01,9882,1962,4032,6112,8183,026

%22,0962,3082,5202,7312,9433,155

%42,2042,4202,6362,8523,0683,283

%62,3122,5322,7522,9723,1923,412

%82,4202,6442,8683,0923,3173,541

%102,5282,7562,9853,2133,4413,669

شاخصخوراکیها،آشامیدنیهاودخانیات
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بیانیهسلبمسئولیت:
محتــوایایــنگــزارشمبتنیبــرتحلیــلآخرینوضعیتشــرکتاســتوتوصیهای
بــرایخریــدوفــروشســهامنمیباشــد.هــدفازتهیــهایــنگزارشاشــاعهفرهنگ

تحلیلدربازارســرمایهاســت.
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