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بسم الله الرحمن الرحیم

بررسی شرکت صنعتی آما
واحد تحلیل کارگزاری خبرگان سهام:تهیه شده توسط
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اتمقدمومطالعاتانجامازپسايران،درتختشيشهمصرفميزانروزافزونرشدباهمگام

قزوينشيشهکارخانهسرانجاممعدن،وصنعتبانکتوسطشيشهکارخانجاتاحداث

۲۶۰،۰۰۰مساحتبهزمينـــيدرريالميليارديکبربالغاوليهسرمايهبا۱۳۴۴درســـــال

.شداندازیراهرشت-قزوينجاده۳کيلومتردرمترمربع

استمترمربع۳،۰۰۰،۰۰۰بربالغقزوينشيشهشرکتکارخانجاتکلمساحتحاضرحالدر

شيشهانواعتوليدبرایسالدرتنهزار۳۰۰حدودظرفيتباخطنهوکورهپنجدارایشرکتاين

.مي باشد

(جهاندراتومبيلشهشيعمدهتوليدکنندگاناز)انگلستانکينگتونپيلشرکتهمکاریباشرکتاين

.باشدميانايردراتومبيلشيشهعمدهتوليدکنندهواستنمودهخودروسبزشيشهتوليدبهاقدام

کقزوینماد

محصولات کانی غیر فلزیصنعت

همت 3.9ارزش بازار

0شناوری

E P S        T T M4749

E P S             F W5379

P /E          F W4.6

۱۴۰۲درصدی سال 8۰با فرض تقسيم سود نقدی 
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خودنوعدرکهراسولارشيشهتوليدوباشدميبرداریبهرهآمادهونوسازیوبازسازیمجدداًچندساله،توقفازبعدقزوينکارخانه۲کورهيکخط

.افزايدميخودتوليداتبهکورهاينتوسطباشد،مينظيربيخاورميانهوايراندر

.دارداختياردرراساختمانيهایشيشهدرکشوربازارسهمازدرصد8شرکتاينهمچنين

ظرفیت اسمی سالانهواحدنوع تولیدواحد تولیدی

187.000متر مربعسکوریتخط تولید شیشه ایمنی

150.000متر مربعدوجدارهخط تولید شیشه چند کاره

187.000دومیلهطلقیخط تولید شیشه لمینت

315.000دومیلهلعابیخط تولید شیشه لعابی

http://www.khobregan.com/
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عوامل موثر بر شرکت

.شرکت شيشه قزوين هم مشتری ريالي داشته و هم مشتری ارزی و اهداف شرکت تامين بازار داخل و گسترش ميزان صادرات است: شرکت درآمدهای

.شيشه قزوين دارای معدن اختصاصي تامين مواد اوليه و در زمينه توليد شيشه های ساختماني و خوراکي عمدتا فلوت فعال مي باشد: محصولات شرکت 

يش بهای تمام تامين قطعات يدکي، تعمير و نگهدای کوره، هزينه های حمل و بسته بندی عمده ترين عامل افزاافزايش هزينه های انرژی،: شرکتعوامل موثر بر هزینه های 

.گرددشده محصولات مي

.باشد تغييرات نرخ ارز هم برای تامين قطعات يدکي موثر بوده ، هم بر بخش صادراتي درآمد شرکت شيشه قزوين تاثيرگذار مي: تاثیر نرخ ارز بر سهم کقزوی

محدوديت واردات، رکود و رونق ساختمان، دامپينگ قيمتي در بازار های داخلي و خارجي: سایر عوامل سود و زیان شرکت

http://www.khobregan.com/
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:فرآوریواستخراجشرکت

لزومو-شهشياوليهمادهمهمترينبعنوان–مرغوبسيليسبهکشورشيشهکارخانجاتنياز

ترينمدرنازبرداریبهرهبااستخراجشرکتتجهيزبهمنجرشيشهکيفيتبالاترينتوليد

بااستقادرشرکتاين.گرديد۱۳۷۲تا۱۳۶8سالهایفاصلهدردنياروزفرآوریآلاتماشين

وتختهشيشکارخانجاتمصرفيسيليساستانداردها،بالاترينباو۳۶۰،۰۰۰اسميظرفيت

.نمايدتوزيعوتوليدرابلور

:واحدهای شرکت کقزوی

:موادآرایشومعدن

موادمحصول،بالایيفيتکحفظراستایدروشدهشناساييکاملطوربهشرکتايننيازموردمعدنيذخايرمصرفي،اوليهموادکيفيتبهشيشهصنعتحساسيتبواسطه

-استشدهاحداث۱۳۷۵سالدرکه-شرکتاينموادآرايشکارخانهبهفرآوریجهتوتامينکشورمختلفمعادنازآهکودولوميتسيليس،قبيلازنيازمورداوليه

.نمايدتوليدشرکتهایکورهدرمصرفجهتشدهبندیدانهسيليسپودرتنهزار۱۰۰سالانهاستقادرقزوينشيشهموادآرايشکارخانه.گرددميارسال
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:شرکت شیشه فلوت

شرکتتوسطايراندرفلوتروشبهشيشهتوليدکارخانهاحداثخبر۱۳8۰سالارديبهشتدر

کارهایآنمطابقواعلام((Pilkingtonپيلکينگتونشرکتمشارکتباقزوينشيشه

منطقهدرقزوينشهرکيلومتری۷۰درکارخانهاحداثاجرائيعملياتوطراحيمطالعاتي،

آغازمترمربع۷۰،۰۰۰صنعتيبنایزيربامترمربع۲،۰۰۰،۰۰۰مساحتبهزمينيدرفارسجين

نايفلوتشيشهتوليدوپذيرفتپايان۱۳88سالدومنيمهدرطرحاجرائيعمليات.گرديد

استقادرونپيلکينگتشرکتتکنولوژیازگيریبهرهباکارخانهاين.شدآغازرسماً شرکت

بالابسيارکيفيتباميليمتر۱۲اکثرحدتا۱/8حداقلهایضخامتازطيفيدررافلوتشيشه

بينقرارداد.نمايدتوليدسالدرتن۱8۰،۰۰۰ظرفيتباميليمتر۶،۵۰۰*۳،۶۰۰ابعادحداکثردر

ومنعقدفلوتهشيشتوليدخطدواحداثبرایپيلکينگتونشرکتوقزوينشيشهشرکتدو

يشهشکيفيت.استشدهآغازاولخطپايانيمراحلباهمزماننيزدومخطاجرائيعمليات

مصارفونهآيياتومبيل،شيشهانواعتوليدبرایضخامتيکنواختيدليلبهتوليدیهای

.استمناسببسيارديگرصنعتي
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مشجرشیشهواحد

نورظمنامنشکستموجبآنطرفدويايکدرناهمواریوطرحداشتندليلبهمشجرشيشه

باشهشياين.دهدنميارائهناظربهشيشهسویآناشياءازواضحيتصويروشدهعبوری

توليد-تاسدارنقشزيرينغلطکمعمولاً–غلطکدوبينازشيشهمذابنوردروشازاستفاده

.شودمي

ایگلخانهيشهش،(پارتيشن)فضاهابندیتقسيمتزئينات،ودکوراسيوناجرایدرمشجرشيشه

.داردکاربردساختمانخارجيوداخلينمایو

کشوردررمشجشيشههایبرندبهترينجزوممتازکيفيتيازبرخورداریبدليلمحصولاين

راميانهآسيایوهمسايههایکشوربازارنيازازبخشيداخلي،مصارفبرعلاوهوشدهمحسوب

.نمايدميتاميننيز
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1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

فروش 0 1,772,267 2,960,927 4,102,734 8,779,690 14,920,779 19,208,540

بهای تمام شده کالای فروش رفته 0 1,271,735 2,175,577 2,776,864 5,026,556 7,607,906 10,996,235

ناخالص( زيان)سود  0 500,532 785,350 1,325,870 3,753,134 7,312,873 8,212,305

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

مقایسه فروش و بهای تمام شده

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

سود ناخالص به فروش 0.0% 28.2% 26.5% 32.3% 42.7% 49.0% 42.8%

سود عملیاتی به فروش 0.0% 15.5% 8.3% 21.9% 35.2% 41.7% 36.0%

سود خالص به فروش 0.0% 10.4% -8.1% 0.4% 42.8% 34.4% 29.6%

-20.0%

-10.0%
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نمودار حاشیه سود
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0

 1401 1400 1399 1398 1397شرح

نسبتهای سرمايه در گردش

(3,122,415)(1,373,167)(4,588,251)(4,091,381)(4,143,256)سرمايه در گردش
%46.8%48.2%40.8%39.2%30.9نسبت دارايی جاری به کل دارايی

%4.2%4.4%2.3%2.0%2.9نسبت وجه نقد و سرمايه گذاری ها به دارايی جاری
%51.3%47.3%48.0%53.9%46.1نسبت مطالبات به دارايی جاری

%44.5%48.3%49.7%44.1%51.0نسبت موجودی کالا و پیش پرداخت به دارايی جاری

98.08-143.67-2.49-0.46-0.58-نسبت پوشش بهرهنسبت اهرمی

نسبتهای کارايی

1.822.622.483.463.08گردش موجودی کالا
2.092.712.914.714.06گردش حسابهای دريافتنی

0.590.480.591.010.96گردش دارايیها
0.860.740.991.831.82گردش دارايیهای ثابت

نسبتهای بازدهی

%40.0%35.5%13.0%4.0%9.2بازده عملیاتی دارايیها
%33.0%43.1%0.2%3.9-%6.2بازده خالص دارايیها

%91.9%244.0%4.9-%102.2%321.5-بازده حقوق صاحبان سهام

نسبتهای سود آوری

%49.0%42.7%32.3%26.5%28.2سود ناخالص به فروش
%41.7%35.2%21.9%8.3%15.5سود عملیاتی به فروش
%34.4%42.8%0.4%8.1-%10.4سود خالص به فروش

نسبت های مالی شرکت

http://www.khobregan.com/
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برحاکمابتيرقشرايطبهتوجهبا،بازارکششوتقاضابراساسمختلفزمانيمقاطعدرشرکتمحصولاتفروشنرخ

.استگرديدهاعمالشرکتمديريتتاييدونظربامشتريان،باشدهانجامتوافقوبراساسبازار

.باشدميتومانميليارد۱۴۰۲،۵۶۵شهريور۳۱تاريخدرشرکتکالایوموادموجودی

وحقوقهزينهدرصد،۴۷حدوداتوليدهایهزينهدرمستقيمغيرومستقيمموادسهم،۱۴۰۲ماهه۶گزارشدر

فروشومقدارگذشتهسالتوليدمقداربابرابر۱۴۰۳سالتوليدمقدار.استبودهدرصد۴۷سربارهزينهدرصد،۶دستمزد

۲۵افزايشنيزسربارهزينهودرصدی۲۵افزايشمحصولاتفروشنرخ.استشدهگرفتهنظردرتوليدمقدربرابر

.استشدهدادهدرصدی
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914021403 ماهه61402ماهه139713981399140014011402 شرح
1,772,2672,960,9274,102,7348,779,69014,920,7799,563,24415,517,49219,208,54024,094,819فروش

)13,162,473()10,996,235()8,304,461()4,574,712()7,607,906()5,026,556()2,776,864()2,175,577()1,271,735(بهای تمام شده کالای فروش رفته

500,532785,3501,325,8703,753,1347,312,8734,988,5327,213,0318,212,30510,932,346 سود )زیان( ناخالص

)1,969,167()1,575,333()1,181,500()780,949()1,167,214()726,424()420,237()320,504()246,940(هزينه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
00000167,537000هزينه کاهش ارزش دريافتنی  ها )هزينه استثنايی(

215,506287,341316,075)25,427(62,16178,982)5,280()217,716(20,300خالص ساير درامدها )هزينه ها( ی عملیاتی

273,892247,130900,3533,088,8716,224,6414,349,6936,247,0376,924,3139,279,255 سود )زیان( عملیاتی

)82,339()82,339()61,754()47,800()63,465()21,500()361,561()540,243()474,410(هزينه های مالی

)159,365()144,877()108,658()45,131()154,656(1,013,471)496,249(384,61753,855خالص ساير درامدها و هزينه های غیرعملیاتی

42,5434,080,8426,006,5204,256,7626,076,6256,697,0979,037,551)239,258(184,099سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

)1,355,633()1,004,565()1,154,822()677,167()880,477()326,409()25,785(00مالیات

16,7583,754,4335,126,0433,579,5954,921,8035,692,5327,681,918)239,258(184,099سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم
00000سود )زيان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

16,7583,754,4335,126,0433,579,5954,921,8035,692,5327,681,918)239,258(184,099 سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات
1921736302,1634,3593,0464,3754,8496,498سود عملیاتی هر سهم

122,6293,5902,5073,4473,9865,379)168(129سود خالص هر سهم

1,428,0001,428,0001,428,0001,428,0001,428,0001,428,0001,428,0001,428,0001,428,000 سرمايه

صورت سود و زیان کقزوی
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1400/06/31فهرست زمین و ساختمان شرکت شیشه قزوین منتهی به تاریخ 
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