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بررسی صنعت کاشی و سرامیک

بررسی شرکت کاشی و سرامیک حافظ
واحد تحلیل کارگزاری خبرگان سهام:تهیه شده توسط

غلامرضا ترابی زاده: کارشناس تحلیل

بسم الله الرحمن الرحیم
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فهرست اطلاعات

بررسی جهانی بازار کاشی و سرامیک-بخش اول

بررسی بازار کاشی و سرامیک در ایران-بخش دوم

بررسی شرکت کاشی و سرامیک حافظ-بخش سوم
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دو قسمت سفال کهه جهزا اصهلی به طور کلی کاشی از. دارندیز کاشی سرامیک در لغت در کنار یکدیگر قرار می گیرند اما از نظر فنی و ساختاری با یکدیگر کاملاً متفاوت هستند و کاربرد های متفاوتی ن

.استشدهبه شمار می رود و به عنوان بدنه کاشی نیز شناخته می شود و هم چنین لعاب کاشی که پوشش روی آن بوده و اغلب جنس شیشه ای دارد، تشکیل 

.از همین رو می توان یکی از مهمترین موارد تفاوت کاشی و سرامیک را در جنس و ساختار آن ها در نظر گرفت

بهه نسهبتمعایب  کاشبی از مهم ترین 

:سرامیک می توان به موارد زیر اشاره کرد

لغزنده هستند• 

گرما را نگه نمی دارند• 

نسبت به صدا عایق نیستند• 

شکننده و خش پذیر هستند• 

بهالایی دارنهد و در دمهای ارد این چنینی بسهیار مااومهتموسرامیک ها دارای استحکام بسیار بالا بوده و به دلیل پرس بودن، بسیار سنگین هستند و در برابر عوامل محیطی مانند فشار سرما و گرما و

رویس های در که  سهمیکاغلب لعاب هایی هم که بر روی سرامیک مورد استفاده قرار می گیرد، دارای خاصیت ضد آب هستند و همین دلیل، باعث افزایش استفاده از سرا.بسیار بالایی پخته می شوند

.بهداشتی و کاشی آشپزخانه شده است

مهوارد به نسبت کاشی می تهوان بههمزایای سرامیک مهم ترین 

:زیر اشاره کرد

عمر بالا• 

استحکام و دوام بالا• 

عایق مناسب صدا• 

جذب رطوبت پایین• 

ماندگاری رنگ بالا• 

تمیز و براق کردن آسان و سریع• 

ارد زیهر به نسبت کاشی می توان بهه مهومعایب سرامیک مهم ترین 

:اشاره کرد

سرد بودن • 

وزن بالا • 

بازتاب نور بسیار بالا• 

نصب نسبتا دشوار• 
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کاشی پرسلانی کاشی تراورتن کاشی رزینی کاشی سیمانی

کاشی شیشه ایکاشی فلزیکاشی معدنیکاشی گرانیتی
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:مهم ترین مواد اولیه کاشی سازی عبارتند از 

که پتاسیم آن بیشتر بوده هر چه رنگ آن سبزتر باشد به معنای این است. وجود الیت در کاشی مااومت آن را در برابر نفوذ آب بالا می برد. ین ماده که به صورت خاک سه لایه ای در دسترس است دارای پتاسیم می باشدا: ایلیت

.و مرغوب تر است

کائولن . دی و نرمی اشاره کرداز مهمترین ویژگی های این ماده می توان به قدرت تعلیق، عدم سایش، فرم پذیری، سفی. ن ماده سفید، یک مینرال رسی یا سنگ  معدنی است که به عنوان خاک چینی شناخته می شودای: کائولن ها

شد بابه خاطر برخورداری از رنگ سفید، در صنعت ظروف چینی بهداشتی و غذایی، کاشی و سرامیک مورد استفاده قرار گرفته و بسیار پُر کاربرد می

هر چه خلوص این مهاده . درصد از پوسته جامد زمین را تشکیل می دهد60این ماده یک ترکیبی شیمیایی است که . دارد... سیلیس کاربر بسیار زیادی در صنعت کاشی سازی و سرامیک، پرکننده ها، سیمان، ماسه و : سیلیس

بیشتر باشد،طی  رنگی آن سفیدتر خواهد بود

ده فلدسیات می باشد بهه عنهوان پتاسیک و سدیک که از اصلی ترین مواد تشکیل دهن. ین ماده یکی از مهم ترین کانی های سنگ آذرین است که از ترکیب سه گروه کلسیت، پتاسیک و سدیک به وجود آمده استا: فلدسیات

.این دو ماده کمک زیادی در ذوب شدن کاشی ها هنگام پخت می کنند. ماده اصلی در ساخت کاشی و سرامیک به شمار می روند

...و بال کالی هابنتونیت و  سدیم تری پلی فسفات  و 
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مراحل تولید کاشی
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% 7.6، 2029تها2023نرخ رشد مرکب این صنعت بهرای سهال ههای 

رخ رشهد درصد در نظر گرفته شده است که نسبت به بایهه صهنایع  نه

.بالاتری را به خود اختصاص داده است

.بیشترین سهم بازار در اختیار کشورهای آسیایی است

:سهم انواع کاشی

%41:کاشی کف%               59:دیواری

http://www.khobregan.com/


کارگزاری خبرگان سهام

khobregan

khobregansaham
8

ی
ت جهان

لاعا
اط

ک در ای
ی و سرامی

ت کاش
صنع

ران
ک حاف

ی سرامی
ت کاش

شرک
ظ
بررسی صنعت کاشی سرامیک

:سهم انواع کاشی سرامیک

%26:کاشی و سرامیک لعابدار %35:کاشی پرسلان %22:کاشی ضد خش
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کحافظکپارسکصدفکترامکساوهکلوندکسعدیواحدظرفیت اسمی

2,000,000*3,000,000*3,778,1622,547,0003,500,000متر مربعکاشی ک 

5,587,1181,500,000**2,825,0005,500,000*متر مربعکاشی دیوار

2,436,6004,000,000**2,493,000*متر مربعکاشی پرسلان

****2,700,000**کیلو گرمچینی بهداشتی

***3,000,000**متر مربعمحصولات لعابدار

کحافظکپارسکصدفکترامکساوهکلوندکسعدیواحدمقادیر تولید1401

1,744,616*2,635,890*2,687,2622,621,2213,311,853متر مربعکاشی ک 

3,146,2941,183,468**2,394,6625,838,734*متر مربعکاشی دیوار

2,776,0914,158,786***2,526,023*متر مربعکاشی پرسلان

****2,890,123**کیلو گرمچینی بهداشتی

***2,035,350***متر مربعمحصولات لعابدار
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-ریاشرکت سرمایه گسترآ

-سهامی خاص

73%

ی شرکت سرمایه گذار

سهامی -آداك پرسو

-خاص

3%

یشخص حقیق

2%

ی صندوق سرمایه گذار

سهامی اهرمی کاریزما

1%

رسای

21%

ترکی  سهامدران

اول بورسدرج شده در بازار

4هزار میلیارد تومانارزش بازار

P /E   TTM6.8

EPS   TTM1,037

%25میزان شناوری

P /E   FW5.6

EPS   FW1,245

درصدسهامدار/دارنده

%73شرکت سرمایه گسترآریا-سهامی خاص-

%3شرکت سرمایه گذاری آداك پرسو-سهامی خاص-

%1شخص حقیقی

%1صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی کاریزما

%21سایر
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معتبرترینورینتخوشنامازوکشوردرسرامیکوکاشیتولیدهایمجموعهنخستینازکشورسرامیکصنعتدرفعالیتساباهدههچهارازبیشباحافظکاشیهارخانک

درکنونتاشرکتاین.استکردهآغازشیرازشهرنزدیکیدرهکتار41وسعتبهایکارخانهاحداثبا1355سالدرراخودفعالیتکهاستصنعتاینداخلیتولیدکنندگان

پیشگامانازیکیانعنوبهاستتوانستهواستکردهمعرفیکشورسرامیکوکاشیصنایععرصهبهرانوینهایفناوریخودتولیدخطوطنوسازیوتجهیزبامرحلهچندین

دباشمیپرسالنودیوار،ک کاشیشاملحافظسرامیکوکاشیشرکتتلامحصو.آوردوجودخودبهتلامحصووکمیتدرکیفیتچشمگیریپیشرفتصنعتاین

استشرکتایندرصدی73مالکآریاشرکتهمچنانوشدهمنتالآؤیاگسترسرمایهشرکتمالکیتبهمعدنوصنعتگذاریسرمایهازشرکت92سالدرشرکتاین

ورسیدهبرداریبهرهبه1400آذرپرسالن8فاز.کردتغییرپرسلانبهشرکتاصلیمحصول9و8فازافتتاحباامابودهدیواروک کاشیشرکتمحصولاتعمده1399سالتا

استسالدرمترمربع5,400,000جمعایعنیروزدرمربعمتر7،500فازهرظرفیت.رسیدبرداریبهرهبه1401سالنیز9فاز
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میلیون ریال-مبلغ فروش

1,401 1,402 1401تجمعی 1402تجمعی

درصد تغییرکحافظ

%16درصد تغییرمقدار تولید تجمعی نسبت به سال قبل

%30درصد تغییرمقدار فروش تجمعی نسبت به سال قبل

%50درصد تغییر مبلغ فروش تجمعی نسبت به سال قبل
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کارگزاری خبرگان سهام

khobregan

khobregansaham
23

بررسی صنعت کاشی سرامیک

1,4021,403

5,302,9475,500,000مقدار تولید کاشی پرسلان

1,590,1101,600,000مقدار تولید کاشی دیوار

2,134,1522,100,000مقدار تولید کاشی کف

2,650,0003,300,000نرخ کاشی پرسلان

950,0001,300,000نرخ کاشی دیواری

1,150,0001,350,000نرخ کاشی کف

%30%40تورم

مفروضات
1399

درصد 

به 

فروش

1400
درصد به 

فروش
1401

درصد 

به 

فروش

کارشناسی 61402ماهه اول1402 
درصد به 

فروش
کارشناسی 1403

درصد به 

فروش

%23,357,993100%18,203,756100%8,148,431100%11,292,490100%4,478,363100%2,346,627100فروش

%57-(13,257,390)%54-(9,843,367)%56-(4,595,597)%53-(5,962,966)%57-(2,546,691)%68-(1,596,196)بهای تمام شده کالای فروش رفته

%10,100,60343%8,360,38946%3,552,83444%5,329,52447%1,931,67243%750,43132سود )زیان( ناخالص

%4-(997,506)%5-(848,971)%3-(255,665)%6-(642,182)%3-(120,179)%3-(62,458)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

%0(80,000)%0(81,883)%39,1170%1-(153,655)%1-(58,660)%2-(47,097)خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

%9,023,09739%7,429,53541%3,336,28641%4,533,68740%1,752,83339%640,87627سود )زیان( عملیاتی

%0(50,000)%4-(680,038)%4-(330,038)%3-(336,671)%1-(53,832)%1-(20,579)هزینه های مالی

%250,0001%200,0001%66,7401%50,2650%159,1054%169,3007خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%9,223,09739%6,949,49738%3,072,98838%4,247,28138%1,858,10641%789,59734سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

%2-(368,924)%3-(546,113)%00%0(20,613)%5-(209,425)%4-(85,675)مالیات

%8,854,17338%6,403,38535%3,072,98838%4,226,66837%1,648,68137%703,92230سود )زیان( خالص

%1,7220%1,2450%5980%8220%3210%4790سود هر سهم پس از کسر مالیات

1,468,9245,141,2345,141,2345,141,2345,141,2345,141,234سرمایه
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