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بررسی صنعت متانول

بررسی شرکت پتروشیمی خارک
واحد تحلیل کارگزاری خبرگان سهام:تهیه شده توسط

بسم الله الرحمن الرحیم

بررسی شرکت کویرتایر
واحد تحلیل کارگزاری خبرگان سهام:تهیه شده توسط

غلامرضا ترابی زاده: کارشناس تحلیل



کارگزاری خبرگان سهام
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بررسی شرکت کویرتایر
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:در کلی ترین دسته بندی می توان تایرها را بر مبنا ساختار به دو دسته بایاس و رادیال تقسیم کرد

.شودمیفادهاستنایلونیهایتسمهازپلیبایاسیابایاستایردرفولادی،هایتسمهجایبه

بههاتسمههمچنین.دارندقرارآجمرکزخطزاویهدرجه45تا30بینهاتسمهاین،برعلاوه

انعطافهالاستیکدلیلهمینبه.گیرندمیقرارهمرویکنندعبوریکدیگرازاینکهجای

.هستندوابستهیکدیگربهجانبیدیوارهوآجاین،برعلاوه.دارندکمتری

بههاسمهتاین.هستندلاستیکبرعمودکههستندهاییتسمهدارایرادیالهایلاستیک

هستندریدیگتسمهدارایتایرهانوعاینعلاوه،به.کنندمیعبوریکدیگرازهمپوشانی،جای

شدنخمرادیال،هایلاستیکدر.شودمیساختهفولادازمعمولاًوداردقرارآجزیرکه

شرایطیهردرراخودچسبندگیلاستیککهمعنیاینبهشود،نمیمنتقلآجبهجانبیدیواره

.کندمیحفظ
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:رادیاللاستیکمزایایازبرخی

.ی دهندلاستیک های رادیال سواری نرم و راحت تری نسبت به تایرهای بایاس ارائه م✓

.لاستیک های رادیال در سرعت های بزرگراه و زیر بار خنک تر می شوند✓

.مصرف سوخت آنها کمتر است و طول عمر بیشتری دارند✓

ی بتا لاستیک های رادیال در برابر سوراخ شدن مقاوم تر هستتند و متی تواننتد راننتدگ✓

.سرعت بالا را بهتر مدیریت کنند

.ها و کامیون ها توصیه می شوند SUVآنها برای خودروهای با عملکرد بالا، ✓

هتتری را لاستیک های رادیال چسبندگی بهتری در جاده دارند و هندلینگ و پایتداری ب✓

.ارائه می دهند

هبود یافتته آنها معمولاً گرانتر از تایرهای بایاس هستند، اما طول عمر بیشتر و عملکرد ب✓

.آنها را به سرمایه گذاری بهتر در دراز مدت تبدیل می کند

:رادیاللاستیکمعایبازبرخی

.یر بگذاردگاهی اوقات ساختار کمربند فولادی می تواند بر کیفیت سواری تأث

.ضربه های مهاری می تواند باعث آسیب به دیواره های جانبی شود

.آج سخت تر صدای لاستیک را افزایش می دهد

:بایاسلاستیکمعایبازبرخی

.تر ساییده می شودآج به دلیل چسبندگی بیشتر سریع

.مقاومت غلتشی بالا می تواند بر مصرف سوخت تأثیر بگذارد

.اثر رول اور باعث از دست دادن کشش در هنگام پیچیدن می شود
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ترکیب مواد اولیه درتایر خودروهای سواری و 
نیمه سبک

ترکیب مواد اولیه در تایر خودروهای سنگین

:مهمترین مواد اولیه در تولید تایر

کائوچوی طبیعی✓

کائوچوی مصنوعی✓

دوده و انواع پرکننده✓

سیم و نخ✓

انواع روغن و مواد شیمیایی✓
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یانگین سایر صنعت تایر یک صنعت رو به رشد است، اما نرخ رشد صنعت پایین تر از م➢

.صنایع قرار دارد

.شرکت برتر در تولید انواع تایر درج شده است4در تصویر روبرو ➢

.در آسیا بیشترین میزان تولید تایر به کشور چین اختصاص دارد➢

تصویر فوق انواع تایر های تولیتدی را نشتان متی دهتد، کته در آن ستهم تایرهتای ➢

تخودروهای شاسی بلند و کامیون های سبک و نیمه سبک از همه بیشتر اس

http://www.khobregan.com/
https://www.tsetmc.com/instInfo/7235435095059069


کارگزاری خبرگان سهام
khobregankhobregansaham

بررسی شرکت کویرتایر

6

http://www.khobregan.com/
https://www.tsetmc.com/instInfo/7235435095059069


کارگزاری خبرگان سهام
khobregankhobregansaham

بررسی شرکت کویرتایر

7

1367سالدر.ودبریالمیلیونیکشرکتاولیهسرمایه.کردفعالیتبهشروعخاصسهامیشرکتیکقالبدربیرجندلاستیکنامبا1366سالدرشرکتاین➢

در1393سالدرسال5ازبعدوشد،پذیرشفرابورسدر1388سالدرشرکتاین.شدتبدیلعامسهامیبه1383سالدروتغییرکردتایرکویربهشرکتنام

.شدنماددرجبورستابلو

.استامیدگذاریسرمایهگروهفرعیهایشرکتازکویرتایرشرکت➢

.شدمتوقفبایاستایرهایتولیدرادیال،تایرهایتولیدشروعبا1394سالدرکهبودبایاستایرهایشرکتاینتولیدیمحصولعمده➢

گذربا.کردتهیهاستتایرصنعتبازیگرانبزرگترینازیکیکهماتادوراسلواکیشرکتازراخودتکنولوژیرادیال،باکیفیتتایرهایتولیدبرایکویرتایرشرکت➢

.ندکپشتیبانیداخلیمهندسانازاستفادهباراخودعملیاتازبسیاریحجمداخلی،توانبهاتکاءباتوانستشرکتاینهاتحریمافزایشوزمان

.کندتولیدرا(SUV)بلندشاسیخودروهایتایرهایشرکت،اولینعنوانبهتوانست1400سالدرهمچنینشرکتاین➢
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سرمایه گذاری.م .شرکت گروه 

ع  .امید س 

65%

یشخص حقیق

3%

ی شرکت بیمه مرکزی جمهور

اسلامی ایران

2%

ی صندوق سرمایه گذار

بذرامیدآفرین

1%

یش  شرکت ارزش آفرینان کوثرک

سهامی خاص  

1%

رک صندوق سرمایه گذاری مشت

امیدتوسعه

1%

دراوراق .صندوق س 

صاربهاداربادرآمدثابت امیدان

1%
سایر سهامداران

26%

ترکیب سهامداری

درصدسهمسهامدار/دارنده

B65% 4شرکت گروه .م .سرمایه گذاری امید س .ع

M2% 156شخص حقیقی

M2% 131شرکت بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران

M1% 79صندوق سرمایه گذاری بذرامیدآفرین

M1% 75شرکت ارزش آفرینان کوثرکیش  سهامی خاص

M1% 70صندوق سرمایه گذاری مشترك امیدتوسعه

M1% 69صندوق س .دراوراق بهاداربادرآمدثابت امیدانصار

%26سایر سهامداران
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داخلیبازار اصلی فروش1366تاریخ تاسیس

 40.700 تنظرفیت اسمی تولیدتهرانمحل ثبت

30.700 تنظرفیت عملی تولیدتولید تایرفعالیت اصلی
آخرین افزایش 

سرمایه
کائوچوی طبیعی، کائوچوی مصنوعی، دوده، سیم و..ماده اولیهسال 1402 )49٪ از انباشته و تجدید(

7.11سهم  9,779,600P/Eتعداد سهام

7گروه P/Eسرمایه گذاری امیدسهامدار اصلی

2,376 ریالارزش دفتری هر سهم58,188 میلیارد تومانارزش بازار

1,300 ریالسود )زیان( انباشته به ازای هر سهم5,950ریالآخرین قیمت

%22بازدهی یک ماهه30 آذرسال مالی

%29بازدهی 3 ماهه%30شناوری سهم

%123بازدهی یک ساله3,911,840حجم مبنا

4 میلیونمیانگین حجم معاملات یک ماهه0.63بتای 36 ماهه

:تاریخ تهیه گزارش
1403فروردین14
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76%

7%

17%

ترکیب بهاء تمام شده

مواد مستقیم مصرفی 

دستمزدمستقیم تولید 

سربارتولید 
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روبرو عمده مواد اولیه مصرفی شرکت و تامین کنندگان آن  در جدول

.درج شده است

تومانی این شرکت برای تتامین محصتولات28500پس از حذف ارز 

.خود  از ارز نیمایی استفاده می کند
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شرکتتولیدیتایرهای➢

:ایتوسعههایطرح➢

هایخودروتایرهایتامینهدفباپروژهاین:تنی14000پروژه➢

میلیارد500حدوداگذاریسرمایهبا1399سالدربلندشاسی

.شدآغازبود،شدهتامینبانکیهموداخلیمنابعازهمکهتومانی

تارودمیانتظاروبوده%88پروژهاینپیشرفت1402آذرپایاندر

.باشدرسیدهبرداریبهرهبه1402سالآخر

وآفرودخودروهایتایرتامینجهتپروژهاین:تنی50000پروژه➢

دررودمیانتظاروشدآغاز1402سالدرهااتوبوسوکامیون

.برسدبرداریبهرهبهپروژهآغاز1405سال
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:تولید تایر خودرو های برقی➢

باتوجته بته . کنتدشرکت کویرتایر موفق شده است به عنوان اولین تولیدکننده ایرانی ، تایرهای مخصوص خودروهای برقی را تولیتد➢

.برابری خودروهای برقی نسبت به خودروهای معمولی، این تایرهای از تکنولوژی سطح بالایی برخوردار هستند3شتاب 

کیلتومتر را 80د اینتایرها میتوانن. این تایرها از تکنولوژی ابداعی پیرلی ایتالیا بهره برده است(: run flat)تولید تایرهای پنچر رو➢

.کیلومتر بر ساعت طی کنند80با سرعت 

.این شرکت برای اولین بار به سفارش گروه بهمن، تایرهای آفرودی را تولید کرده است: تولید تایرهای آفرود➢
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.تن رسیده است30.700تن بوده که طی چند مرحله به 16.600براساس مجوزهای بهره برداری، ظرفیت اولیه شرکت،➢

. تنی  را دارد14.000در طی انجام مکاتبات با وزارت صمت، شرکت قصد دریافت مجوز بهره برداری از پروژه  ➢

.تسعیر می کند( حواله)و دارایی های نزد بانک را با نرخ نیما( اسکناس)در حوزه ارزی، این شرکت دارایی های ارزی نزد خود را با نرخ نیما➢

.  بدهی های شرکت نیز با نرخ ارز آزاد تسعیر می شود➢

شترکت ، وام ر ددر بحث نرخ فروش مهم ترین مشکل و ریسک این شرکت، نرخ گذاری دستوری از سمت سازمان حمایت است که مشکلات زیادی از جمله کاهش نقدینگی ➢

.را به شرکت تحمیل می کند... گیری با نرخ بهره بالا و

.درصد فروش را تشکیل می دهد، مستقیما به شرکت های خودرو سازی انجام می شود60تا 50عمده فروش این شرکت که تقریبا ➢
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(تن)مقدار تولید (تن)مقدار فروش  (میلیون ریال)مبلغ فروش
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13981399140014011402شرح
1.2441.0221.1031.0950.975نسبت جاری
0.7340.4860.5740.5850.526نسبت آنی

)334,536(676,34269,501866,827965,149سرمایه در گردش
%57.6%65.3%74.8%69.7%80.1نسبت دارایی جاری به کل دارایی

%4.0%5.2%26.0%14.8%12.7نسبت وجه نقد و سرمایه گذاری ها به دارایی جاری
%50.0%48.2%26.1%32.7%46.3نسبت مطالبات به دارایی جاری

%46.0%46.6%47.9%52.5%41.0نسبت موجودی کالا و پیش پرداخت به دارایی جاری

-5.93-2.32-4.52-5.17-2.01نسبت پوشش بهرهنسبت اهرمی

4.778.979.398.047.08گردش موجودی کالا
3.018.1711.526.846.94گردش حسابهای دریافتنی

1.112.432.351.812.08گردش داراییها
5.609.638.845.895.31گردش داراییهای ثابت

%55.8%23.0%51.4%45.1%7.0بازده عملیاتی داراییها
%41.5%11.0%34.4%27.6%5.5بازده خالص داراییها

%117.7%32.5%122.4%110.9%21.9بازده حقوق صاحبان سهام

%30.8%17.8%26.5%24.3%17.1سود ناخالص به فروش
%26.9%12.7%21.9%18.6%6.3سود عملیاتی به فروش
%20.0%6.1%14.6%11.4%4.9سود خالص به فروش

نسبت های سرمایه در گردش

نسبت های نقدینگی

نسبت های کارایی

نسبت های بازدهی

نسبت های سود آوری

http://www.khobregan.com/
https://www.tsetmc.com/instInfo/7235435095059069


کارگزاری خبرگان سهام
khobregankhobregansaham

بررسی شرکت کویرتایر

19

کارشناسی 139813991400140114021403 شرح
4,794,40010,738,33019,899,74026,639,71140,992,41662,400,273فروش

)43,741,853()28,365,605()21,894,254()14,625,731()8,126,096()3,975,010(بهای تمام شده کالای فروش رفته

819,3902,612,2345,274,0094,745,45712,626,81118,658,420سود )زیان( ناخالص

)2,921,460()2,086,757()1,696,010()1,057,212()619,642()394,391(هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
000000هزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها )هزینه استثنایی(

91138,677342,560473,9461,000,000)121,765(خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

303,2341,992,6834,355,4743,392,00711,014,00016,736,961سود )زیان( عملیاتی

)1,250,000()1,856,340()1,463,741()962,932()385,556()151,133(هزینه های مالی

128,920368,74016,88654,556127,79515,000خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

281,0211,975,8673,409,4281,982,8229,285,45515,501,961سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

)2,325,294()1,101,049()369,971()499,877()754,068()46,124(مالیات

234,8971,221,7992,909,5511,612,8518,184,40613,176,667سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم
000000سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

234,8971,221,7992,909,5511,612,8518,184,40613,176,667سود )زیان( خالص
3365601,3353701,2511,347سود هر سهم پس از کسر مالیات

700,0002,180,0002,180,0004,360,0006,540,0009,779,600سرمایه

40,000مقدار تولید)تن(

1,600نرخ کائوچو طبیعی $

1,700نرخ کانوچو مصنوعی $

1,000نرخ دوده $

680,000دلار آزاد)ریال(

480,000دلار نیما)ریال(

%40تورم

%30رشد نرخ تایر

پكويرنماد

5,730قیمت 

P/E    FW4.25

http://www.khobregan.com/
https://www.tsetmc.com/instInfo/7235435095059069
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:نکاتی در مورد تحلیل شرکت کویرتایر➢

پیرامون آزادسازی نترخ تتایر، بترآورد 1402طبق مباحث مطرح شده آبان ماه . همانطور که در تحلیل عنوان شد، نرخ گذاری دستوری یکی از مهمترین چالش های این صنعت است

.خواهد بود1403با این فرض، صنعت تایر و لاستیک یکی از بهترین گزینه های سرمایه گذاری در سال . رشد قیمت را تجربه کند% 30می شود که نرخ مجموع تایرهای شرکت، 

.در ادامه جدولی از تحلیل حساسیت سود شرکت، نسبت به رشد نرخ فروش ارائه شده است

http://www.khobregan.com/
https://www.tsetmc.com/instInfo/7235435095059069
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2,251420,000440,000460,000480,000500,000520,000540,000560,000

10%1,4441,3881,3331,2781,2221,1671,1121,056

15%1,6871,6321,5761,5211,4661,4111,3551,300

20%1,9311,8751,8201,7651,7091,6541,5991,543

25%2,1742,1192,0632,0081,9531,8971,8421,787

30%2,4172,3622,3072,2512,1962,1412,0852,030

35%2,6612,6052,5502,4952,4392,3842,3292,273

40%2,9042,8492,7932,7382,6832,6272,5722,517

دلار نیما

رشد نرخ تایر

2,25135,00036,00037,00038,00039,00040,00041,00042,000

10%9781,0381,0981,1581,2181,2781,3381,398

15%1,1911,2571,3231,3891,4551,5211,5871,653

20%1,4041,4761,5481,6201,6921,7651,8371,909

25%1,6171,6951,7741,8521,9302,0082,0862,164

30%1,8301,9141,9992,0832,1672,2512,3352,420

35%2,0432,1332,2242,3142,4042,4952,5852,675

40%2,2562,3522,4492,5452,6422,7382,8342,931

خ تایر
شد نر

ر

مقدار تولید)تن(

http://www.khobregan.com/
https://www.tsetmc.com/instInfo/7235435095059069

