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بررسی صنعت متانول

بررسی شرکت پتروشیمی خارک
واحد تحلیل کارگزاری خبرگان سهام:تهیه شده توسط
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میبررسی بخش الفین در صنعت پتروشی
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واحد تحلیل کارگزاری خبرگان سهام:تهیه شده توسط
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ی
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لاعا
اط

ت الفین در ایران
صنع

ی مارون
ت پتروشیم

شرک

از جمله کاربرد های آن می توان به محصولات پلاستیكی، انواع لوله های آب، پلیمر های . الفین ها یكی از کاربردی ترین محصولات پتروشیمی ها در دنیای امروز هستند

.ردبه اسم پلاستیك می شناسیم اشاره کرامصارف پزشكی، صنایع خودرو سازی، رزین، روان کننده و بسیاری از محصولاتی که ما آن ها

:اتیلن

.داردمهمی در این صنعت یاراتیلن عمدتاً به صورت پلیمر و ماده اولیه جهت تولید بسیاری از مواد پایین دستی صنایع پتروشیمی مورد استفاده قرار می گیرد و نقش بس

بررسی بخش الفین در صنعت پتروشیمی
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پلی اتیلن، یك ماده پلیمری است که از واحدهای منفرد اتیلن 

اتیلن ها به صورت زنجیره ای به دنبال هم . تشكیل شده است

.می دهندآرایش یافته و مولكول بزرگ پلیمری را تشكیل 

بررسی بخش الفین در صنعت پتروشیمی

:پلی اتیلن

ی
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ت پتروشیم

شرک

نرخ رشد مرکب سالانه این محصول
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ازیعیوسطیفساختدر.استآبضدوشیمیاییمقاومت،پذیریانعطافهایقابلیتدارایشدهرنگییاشفافپلاستیكاین:(LDPE)کمچگالیبااتیلنپلی

.ودشمیاستفادهتزریققالبقطعاتوپذیرانعطافبندیبستهمواد،پلاستیكی،فیلمغذاییموادبندیبسته،انواعکیسهانواعجملهازمحصولات

ارخوبیبسیارشیمیاییمقاومتواستموجودغیرشفافتاشفافتنوعدرمادهاین.داردLDPEبهنسبتبیشتریدواموقاومتمHDPE):)بالاچگالیبااتیلنپلی

وآشپزخانهتجهیزات،بازفضایهایسازهومبلمان،هابازیاسباب،سختوسفتبندیبستهظروفشاملHDPEازشدهساختهمحصولات.دهدمینشانخوداز

.استلولهانواع

ومقاومتبیشتریندارایHDPEاست،شدهمشخصتصویردرکههمانطور

وداردراساختارترینمنعطفPETمقابلدرواستپذیریانعطافکمترین

LDPEداردقراردواینبیندرمقاومتیلحاظبه.

بررسی بخش الفین در صنعت پتروشیمی
ی

ت جهان
لاعا

اط
ت الفین در ایران

صنع
ی مارون

ت پتروشیم
شرک
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تا 2023این تصویر پیش بینی نرخ رشد بازار اتیلن در بین سال های 

. در نظر گرفته شده است% 1.8را نشان می دهد که معادل 2027

ا نرخ این درحالی است که نرخ رشد پلی اتیلن و سایر مشتقات اتیلن ب

.رشد خواهند کرد% 6رشد حدود 
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بررسی بخش الفین در صنعت پتروشیمی

:پلی پروپیلن

کهمی باشدلاستترموپپلیمریكپلی پروپیلن.استدنیاپلیمرهایپرمصرف ترینواصلی ترینازیكیمی شود،شناختهPPاختصارینامباکهپروپیلنپلی

لوله،پزشكی،واهیآزمایشگتجهیزاتنساجی،غذایی،بندیبسته تزریقی،قالب گیریدمشی،قالب گیریورق،وفیلمشاملکاربردهاازگستردهبازهیكدر

.می گیردقراراستفادهموردخودرواجزاءوساختمانیوصنعتیکاربردهای

بهکهاستینچبهمتعلقدنیادرپروپیلنپلیمصرفمیزانبیشترین

.کندمیمصرفرادنیاپروپیلنپلیاز%40حدودتنهایی هانجدرپروپیلنپلیمصارفترکیب
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بررسی بخش الفین در صنعت پتروشیمی

الی2021سالزمانیبازهبرایمحصولاینیسالانهرشدنرخ

.استشدهگرفتهدرنظر2029،7.6%

ی
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:منو اتیلن گلایکول

بررسی بخش الفین در صنعت پتروشیمی

مزهواسترنگبیوبوبیمایع،این.شودمیاستفادهیخضدفرمولاسیونواسترپلیالیافساختدراولیهمادهعنوانبهمنظوردوبرایعمدهطوربهمادهاین

.باشدمیچسبناکمایعصورتبهظاهریشكلنظراز.داردشیرینی

.استشدهگرفتهنظردر%2029،6.2الی2022هایسالمابینمحصولاینرشدنرخ

حرارتانتقالسیالوکنندهسردضدیخ،-1

پلیمرهاساختاولیهماده-2

زداییآب-3

...مصارفسایرو

ی
ت جهان

لاعا
اط

ت الفین در ایران
صنع

ی مارون
ت پتروشیم

شرک

:خواصازبرخی
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شرک
بررسی بخش الفین در صنعت پتروشیمی

بررسی بخش الفین در صنعت پتروشیمی
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ی
ت جهان

لاعا
اط

ت الفین در ایران
صنع

ی مارون
ت پتروشیم

شرک
بررسی بخش الفین در صنعت پتروشیمی

:نمایی کلی از فروش شرکت های الفینی
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بررسی بخش الفین در صنعت پتروشیمی
ی

ت جهان
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اط
ت الفین در ایران

صنع
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ت پتروشیم
شرک
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(تن)تولید ماهانه
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اردیبهشتفروردین خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(میلیون ریال)مبلغ فروش

1401 1402 1401مبلغ فروش  تجمعی 1402مبلغ فروش  تجمعی

درصد تغییرمبلغ فروش)میلیون ریال(درصد تغییرمقدار-تنعنوان

1,783,569274,897,705تولید 12 ماهه 1401

1,960,956339,113,649تولید 12 ماهه 1402
10%23%
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بررسی بخش الفین در صنعت پتروشیمی
ی

ت جهان
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اط
ت الفین در ایران

صنع
ی مارون
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اردیبهشتفروردین خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)مقدار تولید

1401 1402 1401تجمعی 1402تجمعی

0
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اردیبهشتفروردین خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(میلیونریال)مبلغ فروش

1401 1402 1401مبلغ فروش  تجمعی 1402مبلغ فروش  تجمعی

درصد تغییرمبلغ فروش)میلیون ریال(درصد تغییرمقدار-تن

1,627,164296,636,290تولید 12 ماهه 1401

1,503,025302,089,676تولید 12 ماهه 1402
-8%2%
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بررسی بخش الفین در صنعت پتروشیمی
ی
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اط
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صنع
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اردیبهشتفروردین خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(میلیون ریال)مبلغ فروش

1401 1402 1401مبلغ فروش  تجمعی 1402مبلغ فروش  تجمعی

درصد تغییرمبلغ فروش)میلیون ریال(درصد تغییرمقدار-تن

1,515,501227,629,364تولید 12 ماهه 1401

1,580,493257,084,706تولید 12 ماهه 1402
4%13%
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بررسی بخش الفین در صنعت پتروشیمی
ی

ت جهان
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اط
ت الفین در ایران
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اردیبهشتفروردین خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)مقدار تولید

1401 1402 1401تجمعی 1402تجمعی
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(میلیون ریال)مبلغ فروش

1401 1402 1401مبلغ فروش  تجمعی 1402مبلغ فروش  تجمعی

درصد تغییرمبلغ فروش)میلیون ریال(درصد تغییرمقدار-تن

1,847,551232,716,381تولید 12 ماهه 1401

1,915,492298,555,704تولید 12 ماهه 1402
4%28%
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شرک
بررسی بخش الفین در صنعت پتروشیمی

درصدسهمسهامدار/دارنده

B17% 1شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا-سهامی عام-

B17% 1شرکت سرمایه گذاری نفت وگازوپتروشیمی تامین-س.ع

B15% 1شرکت گروه مالی مهرگان تامین پارس -سهامی خاص -

M11% 850شرکت سرمایه گذاری امین توان آفرین ساز-س .ع -

M4% 336صندوق بازنشستگی نیروهای مسلح

M2% 141شرکت پالایش نفت تهران -سهامی عام -

M2% 138شرکت س اتهران س.خ-م ک م ف ع-

M2% 133شرکت س اخراسان رضوی س.خ-م ک م ف ع-

M1% 100شرکت س افارس س.خ-م ک م ف ع-

M1% 98شرکت س اخوزستان س.خ-م ک م ف ع-

M1% 88شرکت س ااصفهان س.ع-م ک م ف ع-

M1% 82شرکت پتروشیمی خارک-سهامی عام-

%26سایر

ابان شرکت گروه پتروشیمی ت

فردا

17%

ت شرکت سرمایه گذاری نف

وگازوپتروشیمی تامین

17%

ن شرکت گروه مالی مهرگا

تامین پارس

15%

ن شرکت سرمایه گذاری امی

توان آفرین ساز

10%

ای صندوق های بیمه نیروه

مسلح

4%

ران شرکت پالایش نفت ته

2%

رسای

27%

ترکیب سهامداران

ماروننماد

دوم فرابورسبازار

1,246,400ارزش بازار)میلیارد ریال(

eps    ttm10,799

p/e    ttm14.39

eps    F W10,845

%26درصد شناوری

P/E    10.77صنعت

اسفند 29 سال مالی

http://www.khobregan.com/


کارگزاری خبرگان سهام

khobregan

khobregansaham
17

ی
ت جهان

لاعا
اط

ت الفین در ایران
صنع

ی مارون
ت پتروشیم

شرک
بررسی بخش الفین در صنعت پتروشیمی

بزرگترینزمرهدراتیلنتنمیلیون1/1سالیانهتولیدظرفیتباکهطرحایناجرایبا.گردیدتأسیسهفتمالفیناجرایبرای1377/11/01تاریخدرمارونپتروشیمیشرکت

.شودمیتبدیلشیمیاییوپلیمریهایفراوردهالفینیموادبهفرایندهایی،طیشده،استحصالطبیعیگازازاتانکشوردرباراولینبرایباشدمیجهاندرهاالفین

اتانبازیابیکارخانه

باکارخانهایندر.باشدمیالفینواحداصلیخوراککنندهتأمینعنوانبهمارونپتروشیمیشرکتتولیداتزنجیرهدرتولیدیواحدنخستیناتانبازیابیکارخانه

باسالدرتن1،908،720میزانبهمحصولیتر،سنگینگازهایواتانکردنجداباNGLواحدهایازطبیعیگازدریافتازپسدنیاروزتكنولوژیآخرینبكارگیری

.شودمیارسالالفینواحدبهپتروشیمیاییارزشمندموادتولیدبرایبالابسیارافزودهارزش

نگاهیكدرمارونپتروشیمی

بهتهرانصنعتیمالكیتوشرکتهاثبتادارهدر148012شمارهتحتوشدهتأسیسخاصسهامیصورتبه1377/11/24تاریخدر(عامسهامی)مارونپتروشیمیشرکت

ثبتادارهدر6499شمارهتحت1386/10/0۵تاریخدر(پتروشیمیاقتصادیویژهمنطقه)ماهشهربهتهرانازشرکتاصلیمرکزانتقالبهتوجهباضمناً.استرسیدهثبت

شرکتنوع1388/08/27مورخ32۵7شمارهآگهیوشرکتالعادهفوقعمومیمجمع1388/06/08مورخمصوبهاستنادبه.رسیدثبتبهماهشهرشهرستاناملاکواسناد

.شدپذیرفته(فرابورس)شدهیادسازماندربهاداراوراقوبورسسازمان1390/07/17مورخنامهموجببهشرکت.گردیدتبدیل(عام)سهامیبه(خاص)سهامیاز
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بررسی بخش الفین در صنعت پتروشیمی

الفینواحد

این.باشدمیجهانسیدهربرداریبهرهبههایالفینمگامعدودازیكیاتیلنتنهزاریكصدومیلیونیكسالیانهتولیدظرفیتبامارونپتروشیمیشرکتالفینواحد

اساسیقشنپتروشیمیاییوپلیمریموادبههاهیدروکربنتبدیلدراصلیمحصولاتعنوانبهپروپیلنتن200،000واتیلنتن1،100،000سالیانهتولیدباعظیمواحد

.شودتولیدمیالفینواحددرجانبیمحصولاتعنوانبهنیزهیدروژنوپیرولیزنظیردیگریارزشمندمحصولات.دارد

اولیهمواد

ازوتصفیهوبازیابیاهوازکیلومتری3۵دراتانواحدهایدروآوریجمعاهوازاطرافهایNGLازکهمیباشداتانگازشاملعمدتاًمارونپتروشیمیشرکتاولیهمواد

بهینمابفیقراردادطیونفتملیشرکتطریقازاتانگازخوراککهشودمییادآوری.شودمیدادهانتقالالفینواحد2سایتبهکیلومتر9۵طولبهلولهخططریق

.شودمیدادهتحویلشرکتاین
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0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

4,000,000

4,500,000

5,000,000

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

450000

اردیبهشتفروردین خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)مقدار تولید

1401 1402 1401تجمعی 1402تجمعی

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

300,000,000

350,000,000

400,000,000

0

10000000

20000000

30000000

40000000

50000000

60000000

اردیبهشتفروردین خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(میلیون ریال)مبلغ فروش

1401 1402 1401مبلغ فروش  تجمعی 1402مبلغ فروش  تجمعی

درصد تغییرمبلغ فروش)میلیون ریال(درصد تغییرمقدار-تن

4,340,972335,857,915تولید 12 ماهه 1401

3,922,164362,573,904تولید 12 ماهه 1402
-10%8%
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درصد مالکیتسهامداران

%60سرمایه گذاری تامین اجتماعی نیروهای مسلح 

%40پتروشیمی مارون 

درصد پیشرفتمحل تامینخوراکظرفیت تولید-تنمحصولات تولیدینام طرح

پارس جنوبیگاز ترش2,338,000بازیافت اتان

--1,650,000متانول

-اتان1,000,000اتیلن

-500,000منو اتیلن گلایکول 

--50,000دی اتیلن گلایکول

--4,000تری اتیلن گلایکول 

--85,000برش سه کربنه و سنگین تر

هگزن 

پلی اتیلن 

100%

92%

31% 300,000پلی اتیلن سنگین پتروشیمی بوشهر-فاز3

پتروشیمی بوشهر-فاز2

پتروشیمی بوشهر-فاز1
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درصد مالکیتسهامداران

%34مارون

%46پتروشیمی رجال

%10شرکت ظریف مصور

%10شخص حقیقی
1389زمان شروع

1402پیش بینی زمان بهره داری

درصد پیشرفتمحل تامینخوراکظرفیت تولید-تنمحصولات تولیدینام طرح

پتروشیمی بندر امامپروپان 

شرکت ملی گازگاز طبیعی
PDH 450,00080پروپیلن سلمان فارسی%
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1394زمان شروع

1407پیش بینی زمان بهره داری

درصد مالکیت مارونمحل تامینخوراکظرفیت تولید-تنمحصولات تولیدینام طرح

پتروشیمی مارون اتیلن 

منابع داخلی پروپیلن 
64% 300,000پلی اتیلن سبک شرکت پتروشیمی لاله

درصد مالکیت ماروندرصد پیشرفتخوراکظرفیت تولید-تنمحصولات تولیدینام طرح

اتیلن 80,000اتیلن اکساید

نرمال بوتانول 30,000اتیلن گلیکول

الکل چرب28,000بوتیل اتر

آمونیاک100,000اتوکسیلات

30,000آمین ها

%51ابن سینای همدان 11%
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درصدمالکیتسهامدارانخوراکظرفیت تولید-تنمحصولات تولیدینام طرح

%59گروه سرمایه گذاری و توسعه صنایع تکمیلی پتروشیمی خلیج فارساتیلن 300,000پلی اتیلن سنگین 

%17شرکت سرمایه گذاری نفت وگاز پتروشیمی تامینبوتن - 458,0001اتیلن

%17شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگیپروپیلن 124,000پروپیلن

%7شرکت پتروشیمی مارون-134,000بنزین پیرولیز

کمتر از 1درصدسایر-134,000سوخت مایع

شرکت پتروشیمی ایلام
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ی
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شرک
(دلار)نرخ جهانی محصولات

14021403مفروضات

1,500,0001,800,000تولید اتان)تن(

857,1431,028,571اتیلن تولیدی)تن(

585660نرخ نفتا$

9001,000نرخ اتیلن$

950950نرخ پلی اتیلن سنگین$

8701,030نرخ پلی پروپیلن$

%40%35تورم

385,000480,000دلار نیما)ریال(

500,000650,000دلار آزاد)ریال(

480520منو اتیلن گلایکول $
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1399
درصد نسبت 

به فروش
1400

درصد نسبت 

به فروش
1401

درصد نسبت 

به فروش
1402

درصد نسبت به 

فروش
درصد نسبت به فروش1403

%489,266,295100%306,684,606100%331,593,131100%327,705,395100%211,343,450100فروش خالص

%81-(396,443,035)%84-(258,379,014)%74-(246,426,108)%64-(208,934,964)%53-(110,966,930)بهای تمام شده کالای به فروش رفته

%92,823,26119%48,305,59216%85,167,02326%118,770,43136%100,376,52047سود )زیان( ناخالص

%4-(19,563,190)%5-(13,973,707)%3-(10,350,894)%3-(9,887,096)%4-(9,315,582)هزینه های فروش، اداری و عمومی

%5,000,0001%2,000,0001%4,655,8801%277,7640%3,426,3002سایر درآمدهای عملیاتی 

%0(1,500,000)%1-(2,400,000)%0(1,262,165)%0(1,136,407)%1-(1,515,741)سایر هزینه های عملیاتی 

%76,760,07116%33,931,88511%78,209,84424%108,024,69233%92,971,49744سود )زیان( عملیاتی

%4-(20,000,000)%3-(10,000,000)%1-(3,569,747)%0(228,993)%0(703,578)هزینه های مالی 

%30,000,0006%44,000,00014%34,499,58710%33,797,00610%24,123,27311سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی- درآمد سرمایه گذاری ها 

%86,760,07118%67,931,88522%109,139,68433%141,592,70543%116,391,19255سود عملیاتی در حال تداوم قبل از مالیات

%00%00%00%00%00مالیات سال جاری

%86,760,07118%67,931,88522%109,139,68433%141,592,70543%116,391,19255سود )زیان( خالص

%10,8450%8,4910%13,6420%17,6990%14,5490سود هر سهم پس از کسر مالیات 

8,000,0008,000,0008,000,0008,000,000%8,000,0004سرمایه 

کارشناسی1403 کارشناسی1402
شرح

14001401 1399
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10,845850860870880890900910920930

370000238525132641276828963024315232803407

375000265427842914304331733303343235623692

380000292430553187331834503581371338443976

385000319333263460359337273860399341274260

390000346235983733386840034139427444094545

395000373238694006414342804417455546924829

400000400141404279441845574696483549745113

405000427044114552469348344975511652575398

410000454046824825496851115254539655395682

415000480949545098524353885532567758225966

نرخ اتیلن)دلار(
خ دلار نیما)ریال(

نر
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10,8458508809109409701000103010601090

370000509348564618438141443906366934323194

375000540151614920467944394198395837173477

380000570954655222497847344491424740033759

385000601757705523527650304783453642894042

390000632560755825557553255075482445744324

395000663363806127587356205367511348604607

400000694266856428617259155659540251464889

405000725069906730647062115951569154315172

410000755872957032676965066243598057175454

415000786676007334706768016535626960035736

نرخ پلی اتیلن سنگین)دلار(
خ دلار نیما)ریال(

نر
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