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بررسی شرکت فنورد
واحد تحلیل کارگزاری خبرگان سهام
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فنوردشـرکت 
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.شدتأسیسخاصسهامیشرکتبه‌صورت1347سالدرفولادیقطعاتتولیدونوردشرکت

به1348سالدرتأسیسازپسسالیکتراش‌کاریوفلزکاریریخته‌گری،ذوب،کارگاه‌های

چندینطیوبهره‌برداریبهتنهزار30ظرفیتبا1353سالدرنوردکارگاهورسیدبهره‌برداری

.استرسیدهسالدرفولادیورقتن140.000بهآنکنونیظرفیتتوسعه،طرحمرحله

تهرانبهاداراوراقبورسدر1371سالدروتبدیلعامسهامیشرکتبه1370سالدرشرکـت

بخشبهمتعلقوفولادیورق‌هایتولیدکنندهشرکت‌هایازیکیشرکتاین.استپذیرفته‌شده

شرکتیعموم،ازنظروداردکشورفولادصنعتدرسال50ازبیشسابقهکهاستخصوصی

بروهعلاشرکت.می‌باشدمطلوبباکیفیتفولادیورقحوزهدرمحصولتنوعبا،باسابقه،خوش‌نام

یستلدرنیزرا.....استیلوپرکربنوآلیاژیورق‌هایانواعتولیدساختمانی،فولادیورق‌هایتولید

.داردخودتولیدات
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وضعیت تابلو

شرکت فنورد

داخلیبازار اصلی فروش1347تاریخ تاسیس

275,000ظرفیت اسمی تولید -تنتهرانمحل ثبت

245,000ظرفیت عملی تولید-- تنتولید ورق های فولادیفعالیت اصلی

شمش ماده اولیه1402/0/20-ذخیرهآخرین افزایش سرمایه

P/E4.19سهم 3,168,000,000تعداد سهام

P/E6.77 گروهشرکت شین کیش، صنعتی فولاد امیر خاورمیانهسهامدار اصلی

3,357ارزش دفتری هر سهم2.18 همتارزش بازار

2,230سود)زیان( انباشته به ازای هر سهم6,880آخرین قیمت

22.81-بازدهی یک ماهه29 اسفندسال مالی

31.11-بازدهی سه ماهه19درصدشناوری سهم

15.49-بازدهی یک ساله2,130,000حجم مبنا

2,285,000میانگین حجم معاملات یک ماهه0.97بتای 36 ماهه
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مالیهاینسبت

فنوردشرکت

 1402 1401 1400 1399 1398شرح

نسبتهای نقدینگی
 1.607 1.251 1.633 2.507 1.256نسبت جاری
 0.520 0.503 0.640 0.834 0.207نسبت آنی

ر نسبتهای سرمایه د
گردش

 6,178,558 2,079,291 3,285,315 2,646,497 386,611سرمایه در گردش
%78.5%75.1%81.1%88.4%77.6نسبت دارایی جاری به کل دارایی

%9.4%19.7%14.2%29.7%13.3نسبت وجه نقد و سرمایه گذاری ها به دارایی جاری
%23.0%20.5%25.0%3.6%3.2نسبت مطالبات به دارایی جاری

%67.7%59.8%60.8%66.7%79.8نسبت موجودی کالا و پیش پرداخت به دارایی جاری

57.89-20.35-1133.67-486.82-13.53-نسبت پوشش بهرهنسبت اهرمی

نسبتهای کارایی

 4 5 5 5 4گردش موجودی کالا
%1303.7%1374.6%2123.7%13369.3%10737.4گردش حسابهای دریافتنی

%221.4%240.5%313.7%391.7%263.9گردش داراییها
11.8125.8618.9310.769.69گردش داراییهای ثابت

نسبتهای بازدهی
%41.7%32.9%65.2%83.3%29.9بازده عملیاتی داراییها
%38.7%28.2%60.8%81.6%26.8بازده خالص داراییها

%83.1%63.6%110.7%146.4%71.4بازده حقوق صاحبان سهام

نسبتهای سود آوری
%19.5%13.8%20.5%21.8%12.8سود ناخالص به فروش
%18.8%13.7%20.8%21.3%11.3سود عملیاتی به فروش
%17.5%11.7%19.4%20.8%10.1سود خالص به فروش
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مقایسه فروش و 

بهای تمام شده

شرکت فنورد

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

فروش 6,444,053 14,540,171 24,214,121 29,182,597 38,354,858 45,647,239
بهای تمام شده کالای فروش رفته 5,620,270 11,367,139 19,247,658 25,159,002 30,885,410 38,436,049

ناخالص( زیان)سود  823,783 3,173,032 4,966,463 4,023,595 7,469,448 7,211,190

0
5,000,000

10,000,000
15,000,000
20,000,000
25,000,000
30,000,000
35,000,000
40,000,000
45,000,000
50,000,000

مقایسه فروش و بهای تمام شده
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خالصسودمقایسه

سودناخالصوعملیاتی

شرکت فنورد

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

ناخالص( زیان)سود  823,783 3,173,032 4,966,463 4,023,595 7,469,448 7,211,190
عملیاتی( زیان)سود  730,864 3,091,790 5,031,213 3,996,166 7,224,004 7,131,729

سودخالص 653,671 3,027,183 4,692,847 3,424,165 6,705,163 6,319,002

0
1,000,000
2,000,000
3,000,000
4,000,000
5,000,000
6,000,000
7,000,000
8,000,000

مقایسه سود خالص، عملیاتی و ناخالص
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سودحاشیهمقایسه

فنوردشرکت

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

سود ناخالص به فروش 12.8% 21.8% 20.5% 13.8% 19.5% 15.8%
سود عملیاتی به فروش 11.3% 21.3% 20.8% 13.7% 18.8% 15.6%
سود خالص به فروش 10.1% 20.8% 19.4% 11.7% 17.5% 13.8%
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15.0%

20.0%
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نمودار حاشیه سود
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مفروضات

فنوردشرکت

1403کارشناسی واحدشرح

150.000تنمقدار فروش

580,000ریالدلار ورق در بورس کالا

500,000ریالدلار شمش در بورس کالا

470دلارشمش صادراتی ایران

139درصدضریب ورق به شمش

109درصدضریب سرورق به شمش

112درصدضریب ورق تسمه به بیلت

77درصدضریب آهن قراضه به بیلت

0.15دلارنرخ گاز

40درصدتورم

25درصددستمزد
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زیانوسود

فنوردشرکت

1403کارشناسی ماهه9بودجه1403ماهه139813991400140114023شرح

6,444,05314,540,17124,214,12129,182,59738,354,8584,721,38741,778,61345,647,239فروش

38,436,049-33,524,198-3,920,122-30,885,410-25,159,002-19,247,658-11,367,139-5,620,270-بهای تمام شده کالای فروش رفته

823,7833,173,0324,966,4634,023,5957,469,448801,2658,254,4157,211,190ناخالص( زیان)سود 

738,913.8-641,872-175,525-674,220-432,231-259,679-189,562-97,383-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

00000000(یهزینه استثنای)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

4,464108,320324,429404,802428,776137,759521,694659,453ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

730,8643,091,7905,031,2133,996,1667,224,004763,4998,134,2377,131,729عملیاتی( زیان)سود 

199,319-126,971-72,348-124,794-196,405-4,438-6,351-54,020-هزینه های مالی

105,046353,320248,274-89,614271,442159,868434,078514,186خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

766,4583,356,8815,186,6434,233,8397,613,396586,1058,360,5867,180,684عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

861,682-1,003,270-135,391-910,351-809,674-493,796-329,698-112,787-مالیات

653,6713,027,1834,692,8473,424,1656,703,045450,7147,357,3166,319,002خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

00002,118000اتیعملیات متوقف شده پس از اثر مالی( زیان)سود 

653,6713,027,1834,692,8473,424,1656,705,163450,7147,357,3166,319,002خالص( زیان)سود 

4,53921,1112,9631,0812,1171422,3221,995سود هر سهم پس از کسر مالیات

144,000143,3931,584,0003,168,0003,168,0003,168,0003,168,0003,168,000سرمایه

2069561,4811,0812,1171422,3221,995سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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گیرینتیجه

فنوردشرکتبررسی

فنوردنماد

فلزات اساسیصنعت

2.25 همتارزش بازار

20 درصدشناوری

EPS        TTM1,644

EPS             FW2,390

P/E          FW3.58

درشرکتماهه9بودجهفروشوتولیدمقداربرابر1403تحلیلدرفروشوتولیدمقدار

سالماهه9برایشرکتمحصولاتفروشنرخ.استشدهگرفتهنظردر1403سال

اب.استشدهگرفتهنظردرشدهذکرمفروضاتدرمحصولاتفروشنرخبرابر،1403

.باشدمی3.58برابرسهمبرآوردیP/Eوشدهمحققریالی1995سودفوقمواردفرض



15

تحساسیتحلیل

فنوردشرکتبررسی

ش
ت شم

قیم

(ریال)دلار

1,995540,000550,000560,000570,000580,000590,000600,000

4601,1621,3541,5461,7381,9292,1212,313
4701,2111,4071,6031,7991,9952,1912,387
4801,2591,4591,6591,8602,0602,2602,460
4901,3081,5121,7161,9212,1252,3292,534
5001,3561,5651,7731,9822,1902,3992,607
5101,4051,6171,8302,0432,2552,4682,681
5201,4531,6701,8872,1042,3212,5372,754
5301,5021,7231,9442,1652,3862,6072,828
5401,5501,7752,0012,2262,4512,6762,901
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