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بررسی شرکت فولاد امیرکبیر کاشان
واحد تحلیل کارگزاری خبرگان سهام:تهیه شده توسط

غلامرضا ترابی زاده: کارشناس تحلیل

بسم الله الرحمن الرحیم



کارگزاری خبرگان سهام

khobregan

khobregansaham

بررسی شرکت فولاد امیرکبیر کاشان
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درصدسهمسهامدار/دارنده
B53% 4شرکت سرمايه گذاری تجاری شستان

B13% 1موسسه توانمندسازی بازنشستگان نيروهای مسلح

M4% 317شرکت آرمان توسعه مبين مهرسپهر

M4% 300شرکت سرمايه گذاری توسعه معادن وفلزات

M2% 197شرکت تجلي توسعه معادن وفلزات

M2% 133صندوق سرمايه گذاری مشترك پيشرو
ی شرکت سرمايه گذاری تجار

شستان 

53%

تگان موسسه توانمندسازی بازنشس

نیروهای مسلح

13%

ین شرکت آرمان توسعه مب

مهرسپهر

4%

عه شرکت سرمايه گذاری توس

معادن وفلزات

3%

زات شرکت تجلی توسعه معادن وفل

2%

رك صندوق سرمايه گذاری مشت

پیشرو

2%

رساي

23%

ترکیب سهامداران

فجرنماد

اول بورسبازار

68,500ارزش بازار)میلیارد ريال(

eps    ttm2,137

p/e    ttm3.8

eps    FW2,026

%27درصد شناوری

P/E    6.8صنعت

اسفند 29سال مالی
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رق سرد، ميلگرد، لوله و شامل ورق گرم ، و( محصولات فولادی)شامل بيلت، بلوم و اسلب وتوليد کنندگان( فولاد خام)شرکتهای فولادی متشکل از دو دسته ی اصلي توليد کنندگان 
.ورق گالوانيزه هستند

سالدرشرکت.يافتانتقالکاشانبهاصفهانازشرکتاصليمرکز۱۳۹۷سالدرورسيدثبتبهخاصسهاميشرکتصورتبه۱۳۷۴سالدرسپاهانفجرگالوانيزهصنايعشرکت

محصول.استهيافتتغييرکاشاناميرکبيرفولادشرکتبه۱۳۸۸سالدرشرکتناموشدپذيرفتهتهرانبهاداراوراقبورسسازماندر۱۳۸۳سالدروتبديلعامسهاميبه۱۳۸۲

توليدبرایميانيولمحصعمدتاًکهشودميتوليدشدهآنيلورقوشدهاسيدشوييورقسردنوردورقهمچنينشرکتايندراستگالوانيزهورقکاشاناميرکبيرفولادشرکتاصلي

.شوندميمحسوبگالوانيزهورق
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هایکلافآنيلخطدر،يابدميکاهشورقعرضکاهشبدونشدهاسيدشوييهایورقهضخامتسردنوردخطدر،شودميحذفگرمورقسطحياکسيدهایاسيدشوييفرآيندطي

هایتنشتاندکنميسپریرامشخصيزمانيودماييسيکلوگرفتهقرارهمرویعمودیطوربهآنيلهایکورهدرهاکلافکهصورتبدين.شوندميزداييتنششدهسردنورد

نهايتدر.شودمياستفادهمحصولاتکردنگالوانيزهمنظوربهرویمذابواندروریغوطهروشازگالوانيزهورقتوليدخطدر.شودآزادسردنوردفرآيندازناشيداخلي

.شوندميگالوانيزهورقبهتبديلبرشفرآيندطيازپسوشدهدهيفرم،هاورق

عملیاتفرآيند
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زفولاد تارا

15%

اشانفولادامیرکبیر ک

14%

هفولاد مبارک

13%

روی اندود کاوه

11%

چهفت الماس

7%

یلدانیال است

6%

انفولاد دشتست

6%

ورق خودرو چهارمحال

22%

رساي

6%

1401تولیدکنندگان برتر ورق گالوانیزه در سال

http://www.khobregan.com/


کارگزاری خبرگان سهام

khobregan

khobregansaham

بررسی شرکت فولاد امیرکبیر کاشان

6

.شودميتبديلزهگالوانيمحصولاتبهآنيلينگوسردنوردشويياسيدمراحلطيپسشدهخريداریگرمورق.استگالوانيزهورقکاشاناميرکبيرفولادشرکتاصليمحصول

144,000

146,000

148,000

150,000

152,000

154,000

156,000

158,000

160,000

162,000

164,000

1398 1399 1400 1401 ۱۴0۲کارشناسي

150,277

155,322

162,157

159,021

160,000

(تن)مقدارتوليد ورق گالوانيزه ظرفیتواحدنام محصول

300,000تنخط اسيدشويي

250,000تنخط نورد سرد

150,000تنخط آنيلينگ

150,000تنورق گالوانيزه

40,000تنخط برش و رفرمينگ
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(م ريال)مبلغ و نرخ فروش

(م ریال) مبلغ فروش (م ریال)نرخ ورق گالوانیزه
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(م ريال)بهاء تمام شده

مواد مستقيم مصرفي  دستمزدمستقيم توليد  سربارتوليد 

.استشدهتشکیلپوشانندهموادوگرمورقیمادهدوازکهاستمستقیمموادبهمربوطشدهتمامبها%95متوسططوربه
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1,399فجر
نسبت به 

فروش
1,400

نسبت به 

فروش
1,401

نسبت به 

فروش
کارشناسي 1402

نسبت به 

فروش

%71,341,943100%53,579,357100%52,556,684100%27,555,094100فروش

%73-(51,765,423)%84-(44,752,173)%85-(44,633,032)%55-(15,145,422)بهای تمام شده کالای فروش رفته

%19,576,52127%8,827,18416%7,923,65215%12,409,67245سود )زيان( ناخالص

%1-(937,952)%1-(796,349)%1-(562,195)%1-(343,405)هزينه های عمومي, اداری و تشکيلاتي

%800,0001%1,314,9222%557,9901%250,8321خالص ساير درامدها )هزينه ها( ی عملياتي

%19,438,56827%9,345,75717%7,919,44715%12,317,09945سود )زيان( عملياتي

%1-(1,000,000)%1-(761,008)%1-(315,604)%1-(142,285)هزينه های مالي

%600,0001%606,1471%1,556,4053%564,6372خالص ساير درامدها و هزينه های غيرعملياتي

%19,038,56827%9,190,89617%9,160,24817%12,739,45146سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

%3-(1,903,857)%1-(643,123)%2-(958,428)%4-(1,098,281)ماليات

%17,134,71224%8,547,77316%8,201,82016%11,641,17042سود )زيان( خالص

%2,0260%1,0110%3,3370%13,5680سود هر سهم پس از کسر ماليات

858,0002,458,0008,458,0008,458,000سرمايه

160,000مقدار توليد  گالوانيزه

170,000خط اسيدشويي

170,000خط نورد سرد

5,000خط آنيلينگ

393,600,000نرخ گالوانيزه

190,896,000شمش مخوز

cis480بيلت

410,000نرخ دلار)اسکناس نيما(

267,254,400ورق گرم

%40تورم

P /E3.99

مفروضات
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1
0

سیاهدريایحوزهبیلتنرخودلارنرخبهنسبتسهمهرسودحساسیتتحلیلجدول

2,026460465470475480485490495500505

370,0001,6151,6431,6721,7011,7291,7581,7861,8151,8441,872

375,0001,6501,6791,7081,7371,7661,7951,8241,8531,8821,911

380,0001,6861,7151,7451,7741,8031,8331,8621,8911,9211,950

385,0001,7211,7511,7811,8111,8401,8701,9001,9301,9591,989

390,0001,7571,7871,8171,8471,8781,9081,9381,9681,9982,028

395,0001,7931,8231,8541,8841,9151,9451,9762,0062,0372,067

400,0001,8281,8591,8901,9211,9521,9832,0132,0442,0752,106

405,0001,8641,8951,9261,9571,9892,0202,0512,0832,1142,145

410,0001,8991,9311,9631,9942,0262,0582,0892,1212,1532,184

س(
سکنا

خ دلار)ا
نر

cis نرخ بیلت
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76%

33%

39%

54%
50%

نسبت تقسيم سود
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