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بررسی صنعت دوده
تهیه شده توسط: واحد تحلیل کارگزاری خبرگان سهام

کارشناسان تحلیل: غلامرضا ترابی زاده، افسانه قاسمی، مهدی مالکی



کارگزاری خبرگان سهام
khobregan
khobregansaham
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دوده یک�ی از پرکاربردتری�ن مواد شیمیای�ی در ص�نایع محسوب 
م�ی شود. از جمل�ه کاربردهای ای�ن محص�ول م�ی توان به موارد 

زیر اشاره کرد:
- رنگدانه در جوهر 1
فیلر برای تغییر خواص مکانیکی، الکتریکی-2
-تولید انواع مواد پلاستیکی3
- ساخت تایر)صلی ترین کاربرد این محصول(4
۹ت�ا 97  درص�د دوده از کرب�ن ایجاد م�ی شود و مابق�ی ۹

نیز از اکسیژن و هیدروژن تشکیل می شود.

بررسی صنعت دوده
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  ک�ه ب�ا اهمی�ت تری�ن آنه�ا در تص�ویر زیر درج شده در کل�ی تری�ن حال�ت م�ی توان دوده را ب�ه دو گروه تقس�یم کرد، ک�ه هرکدام گری�د های مختلف�ی دارن�د

است:

گریدهای نرم مقاوم�ت بالای�ی در برابر فرس�ایش دارن�د و در س�اخت تیوپ ه�ا کاربرد دارن�د و گریدهای س�خت در س�اخت عاج و تولی�د ن�خ تای�ر ب�ه منظور 

تقویت لاستیک مورد استفاده قرار می گیرند.

دوده سخت
N-
375

N-
339

N-
330

N-
326

N-
234

N-
220

دوده نرم
N-660 N-550

بررسی صنعت دوده
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 از پالایشگاه هاFCCدریافت روغن 

از  اکستراکت  فورفورال  دریاف��ت 
شرکت های تولید کننده روانکار

دریاف�ت روغ�ن آروماتی�ک سنگین از 
شرکت های پالایش قطران

 از واحد های الفینیCFOدریافت 

تولیدی  های  توس6ط شرکت  دریافت6ی  اولی6ه  مواد  انواع  
دوده 

روش های تولید دوده

بررسی صنعت دوده
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 CAGR   5پیش بین�ی می شود تقاضای کرب�ن س�یاه با 
 میلیارد دلار 28.5 به 2029درص�د افزای�ش یاب�د و ت�ا س�ال 

برسد.

بررسی صنعت دوده
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و  بزرگ  بازیگر  چن�د  ب�ا  آفریق�ا  و  خاورمیان�ه  دوده  بازار 
تعداد زیادی بازیگ�ر کوچ�ک ادغام شده اس�ت. برخی از 

:تولیدکنندگان بزرگ در بازار عبارتند 

ای�ن تص�ویر بیانگ�ر ای�ن نکت�ه اس�ت ک�ه بازار دوده در خاورمیان�ه و آفریق�ا در انحصار 
چن�د شرک�ت بزرگ اس�ت، و عمده تاثی�ر بر ای�ن بازار متاث�ر از عملکرد شرکت های 

 و شرک�ت های کوچ�ک نق�ش زیادی در تعیین میزان تولید و بزرگ دوده ساز است
قیمت دوده ندارند.

بررسی صنعت دوده
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کربن  تولی�د  رش�د  نرخ  بین�ی  پی�ش  تص�ویر  ای�ن 
نشان  را  در مناط�ق مختل�ف جغرافیایی  س�یاه 

می دهد.
منطقه  منطق�ه  ب�ه  مربوط  رش�د  نرخ  بالاتری�ن 

شرق و جنوب شرقی آسیا است.
دارای  ایران  خاورمیانه  کشورهای  میان  در 

بالاتری�ن نرخ رش�د تولی�د دوده ص�نعتی در سال 
های آینده خواهد بود.

بررسی صنعت دوده
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بررسی صنعت دوده در ایران
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 ب�ا مشارک�ت شرک�ت مل�ی پتروشیم�ی، بان�ک صنعت و معدن و 1351در س�ال 
شرک�ت کابوت)برتری�ن شرک�ت در حوزه دوده( شرک�ت کرب�ن ایران را تاسیس 

 شرک�ت بزرگ تولیدکننده دوده ص�نعتی با نام های 4کردند. اکنون در کشور 
کرب�ن سیمرغ  و شرک�ت  فام  دوده  پارس،ص�نعتی  ایران،دوده ص�نعتی  کرب�ن 

وجود دارد.
ب�ه غی�ر از شرک�ت کرب�ن س�یمرغ، س�ایر شرک�ت ها در بازار بورس و فرابورس 

.پذیرفته شده اند
بزرگترین  مس�تضعفان،  بنیاد  و  اجتماع�ی  تامی�ن  گذاری  س�رمایه  شرک�ت 

سهامداران این صنعت هستند.

بررسی صنعت دوده
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شص�دف

37%

شدو�ص�

26%

شکرین

36%

1402 ما6ه6ه116س6هم6 ه6ر ش6رکت بو6رس6ی6 ا6ز مج6م6و6ع تو6لید 

)تن�(نم�ا�د� اس�م�ی�  ظ�ر�ف�یت�
تولید� 

1401)تن�(
ما�هه�   تولید� 11
1402)تن�(

ما�هه�   خ�ا�لص�  9 س�ود�

) ریا�ل�  1402)میلیون�
) میلیا�رد�  با�زار  ارزش�

ریا�ل�(
60,00056,89448,5662,041,11224,640شصد�ف
30,00028,81934,1223,151,99724,135شد�وص
36,00042,90647,4313,544,80042,141شکرین�

بررسی صنعت دوده
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بررسی صنعت دوده

بررسی شرکت دوده صنعتی پارس
تهیه شده توسط: واحد تحلیل کارگزاری خبرگان سهام

کارشناس تحلیل:  غلامرضا ترابی زاده
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 - عام   سهامي� ای�ر�ان كر�ب�ن -شرك�ت
44%

- پ�ت�روشی�مي�     صن�ای�ع گذاري سر�مای�ه شركت

عام  -سهامي�
20%

صن�دوق   موسسه

وپ    ،ازك�ارافت�ادگي� ،وظی�فه ب�ازن�شست�گي�

13%

BFM . . ص��ب�اگ�ست�ر�ن�فت . . ب ا س ص��ن�دوق

وگاز�ت�امی�ن

2%

حقی�قي�  شخص

1%

مفی�د      اطلس ت�وسعه گذار�ي سر�مای�ه صن�دوق

1%

سای�ر�

19%

ت6ر6کی6ب سهامداران
د�رصد�س�ه�م��س�ه�ا�مد�ار/د�ارند�ه�

- عام�  -سهامي ایران   B43.75 2شركتكربن
- عام�  -سهامي� پتروشيمي�     گذ�اريصنایع B20.2 1شركتسرمایه�

وپ      ،ازكارافتادگي ،وظيفه� بازنشستگي صند�وق M12.89 721موسسه�
BFM M1.79 101صند�وق .س� .ا.ب .صباگسترنفتوگازتامين 

M1.08 61شخصحقيقي 
مفيد�      اطلس� توسعه� گذ�اري M1.02 57صند�وقسرمایه�

19.27سایر
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به منظور تولیدانواع دوده با در اداره 1363شرک�ت دوده ص�نعتی پارس در س�ال
از  و  رسید  ثب�ت  ب�ه  تهران  اس�تان  تجاری  غی�ر  و موس�سات  ثب�ت شرک�ت ه�ا 

هزار ت�ن در سال آغاز نمود. در حال 15تولید خود را با ظرفیت اسمی1374سال
هزار ت�ن در س�ال می باشد. کاربرد دوده 30حاض�ر ظرفی�ت س�الانه ای�ن شرکت

می  غیره  و  پپلاس�تیکی،رن�گ  تولیدتای�ر،قطعات  ص�نایع  در  عمدت�اً   ص�نعتی 
باشد.

از سال تهران 1378س�هام شرک�ت دوده ص�نعتی پارس  بهادار  اوراق  بورس  در 
عرض�ه شده اس�ت.کارخانه شرک�ت واق�ع در شه�ر ص�نعتی کاوه )در شه�ر ساوه( 

میباشد.
شرک�ت در حال حاض�ر جزو واح�د های فرع�ی شرک�ت کرب�ن ایران )شکرب�ن( است 
و واح�د تجاری نهای�ی گروه شرک�ت س�رمایه گذاری ص�نایع پتروشیم�ی )سهامی 

عام( میباشد.
کارخانه شرکت در شهرک صنعتی کاوه واقع در استان مرکزی قرار دارد.

 هزار مت�ر مرب�ع اس�ت ک�ه ب�ا توج�ه به 82زمی�ن کارخان�ه شرک�ت، حدود
حدود  منطقه،  آ�ن  در  روز  قیم�ت  ارزش 380میانگی�ن  تومان  میلیارد 

دارد.
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1398 1399 1400 1401 9 1402ماهه�  1402کا�رشنا�سی� 1403کا�رشنا�سی�
0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

تولید  مقدا�ر ف�روش�  مقدا�ر ف�روش  مبلغ�

مقدار تولید و فروش: تن
مبلغ فروش: میلیون ریال
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1398 1399 1400 1401 1402ک�ا�رش�نا�س�ی 1403ک�ا�رش�نا�س�ی
0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

نا�خا�ل�ص   س�ود حا�ش�یه� ع�م�ل�یاتی   س�ود حا�ش�یه� خا�ل�ص   س�ود حا�ش�یه�
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1399ش�د�وص�
نس�بت� 
به� 

ف�ر�وش�

1400
نس�بت� 
به� 

ف�ر�وش��

1401
نس�بت� 
به� 

ف�ر�وش��

9ما�هه� 1402 
نس�بت� 
به� 

ف�ر�وش��

ک�ا�رش�نا�س�ی� 
1402

نس�بت� 
به� 

ف�ر�وش��

ک�ا�رش�نا�س�ی� 
1403

نس�بت� 
به� 

ف�ر�وش�

%23,773,750100%16,407,515100%12,935,675100%11,031,555100%8,310,129100%3,409,060100فروش�
رفته�      فروش� کالای شد�ه تمام� %68-(16,108,806)%69-(11,248,974)%68-(8,840,476)%80-(8,781,736)%79-(6,576,671)%73-(2,484,486)به�ای
%7,664,94432%5,158,54131%4,095,19932%2,249,81920%1,733,45821%924,57427سود (زیان) ناخالص
وتشکيلاتی�   , اداری عمومی�   های %2-(466,924)%2-(333,517)%2-(240,859)%2-(215,884)%2-(163,847)%3-(117,229)هزینه�

عملياتی�  ) ی ها  %0(30,000)%0(21,768)%0(16,768)%33,1250%115,5021%30,5531خالصسایردرامد�ها   (هزینه�
%7,168,02030%4,803,25629%3,837,57230%2,067,06019%1,685,11320%837,89825سود (زیان�) عم�لياتی�

مالی�  %0(100,000)%1-(105,507)%1-(78,507)%0(13,393)%0(14,203)%0(9,111)هزینه�های
وهزینه�هایغيرعم�لياتی�      %00%0(6,688)%0(6,688)%0(12,868)%17,1740%1-(44,015)خالصسایردرآمد�ها

ازماليات       قبل� تد�اوم� %7,068,02030%4,691,06129%3,752,37729%2,040,79918%1,688,08420%784,77223سود (زیان�) عملياتدرحال�
%5-(1,130,883)%5-(750,569)%5-(600,380)%2-(209,718)%3-(282,485)%3-(113,671)ماليات

%5,937,13725%3,940,49224%3,151,99724%1,831,08117%1,405,59917%671,10120سود (زیان�) خالص
ازکسرماليات       پس� هرسهم� 1,4142,9621,9275647041,061سود

474,522474,522950,0005,593,5005,593,5005,593,500سرمایه�

4380ق�یم�ت�
تقس�یم�ی�  1402 634س�ود�

p/e  14033.62

(تن) 35,000مقد�ارتوليد� 
(اسکناس�) 480,000دلارنيما 

83نفتبرنت 
608نفت(دلارتن)

(دلار/تن) 456نفتکوره 
245,521,868لوبکات(ریال�/تن)
220,969,682اکستراکت(ریال�/تن)
(دلار) 1,000نرخدوده 

650,000دلارآزاد 
%40تورم� 

مفروضات
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1,06180828486889092
650,0001,1361,0861,037987937887838
670,0001,2461,1961,1461,0971,047997948
690,0001,3561,3061,2561,2071,1571,1071,057
710,0001,4661,4161,3661,3161,2671,2171,167
730,0001,5751,5261,4761,4261,3771,3271,277
750,0001,6851,6361,5861,5361,4861,4371,387
770,0001,7951,7451,6961,6461,5961,5471,497
790,0001,9051,8551,8061,7561,7061,6561,607

نفت�

)ریا�ل�(
 

د�لا�رآزاد�
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1398 1399 1400 1401
89%

90%

91%

92%

93%

94%

95%

96%

97%

96%

92%

93%
93%

س�ود   تقس�یم� درصد
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بررسی شرکت کربن ایران
تهیه شده توسط: واحد تحلیل کارگزاری خبرگان سهام

کارشناس تحلیل:  افسانه قاسمی
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 ب�ه منظورتأمی�ن کرب�ن بل�ک مورد نیاز ص�نعت تایرولاس�تیك ب�ا مشارک�ت 1351شرک�ت کرب�ن ایران درس�ال 
 ب�ا CORPORATION CABOT ص�احب نام� تری�ن تولیدکننده کرب�ن بل�ك جهان، شرک�ت کابوت آمریک�ا

 ب�ا احداث واح�د جدی�د ظرفی�ت اس�مي خود را 1373 ت�ن� آغاز ب�ه کار نمود و در س�ال 16000ظرفی�ت س�الیانه
فزایش داد.ا تن 36000به 

 نوع گرید کربن بلک را دارد. در گذشته شرکت ۸شر�کت کربن ایران باتوجه به نیاز بازار امکان تولید 
کربن ایران تنها شرکت تولیدکننده داخل در این صنعت بود و تمامی سهم بازار را در اختیار داشت. هم 

 شرکت دوده صنعت پارس، شرکت کربن سیمرغ و شرکت صنعت دوده فام در این صنعت 3اکنون 
فعالیت می کنند
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بررسی شرکت صنعتي دوده 
فام

)ش6صدف(
بررسی شرکت صنعتی دوده فام

تهیه شده توسط: واحد تحلیل کارگزاری خبرگان سهام
کارشناس تحلیل:  مهدی مالکی
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سرمایه و ترکیب سهامداران در تحلیل شصدف
 میلیون ریال بوده اس�ت. در حال حاض�ر س�رمایه ای�ن شرک�ت بع�د از پن�ج مرحل�ه افزایش ۱,۰۰۰س�رمایه شص�دف در بدو تاس�یس مبل�غ 

 هزار میلیون ریال رس�یده اس�ت. افزای�ش س�رمایه شص�دف عمدت�ا از محل آورده نقدی و مطالبات حال شده ۷۰۰س�رمایه ب�ه مبل�غ 
است.

 درص�د از س�هام شرک�ت ص�نعتی دوره فام س�هامدار عمده شص�دف محسوب ۵۱شرک�ت انرژ�ی گس�تر س�ینا ب�ا در اختیار داشت�ن بی�ش از 
می شود. تصویر زیر سهامداران بالای یک درصد شرکت صنعتی دوده فام را نشان می دهد.

سایر

19.6%

 - خاص   سهامي گسترسينا انرژي -شركت
51.0%

 - سهامي    ذغال�سنگ قط�را�ن پالایش شركت

-خاص
16.0%

اسلامي   ا�نقلاب بنيادمستضعفان

9.9%

حقيقي  شخص

1.4%
حقيقي  شخص

1.1%
- ایرا�ن    ميكرو�نيزه� پو�درهاي شركت

خاص  -سهامي
1.0%

ش�ص�د�ف�   س�ه�ا�م�د�اران ت�رک�یب
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نسبتهای 
سود آوری

سود ناخالص به 
فروش 26.4% 19.8% 21.3%

سود عملیاتی به 
فروش 21.7% 16.4% 16.7%

سود خالص به 
فروش 12.7% 20.7% 13.4%

نسبتهای 
نقدینگی

نسبت جاری 1.122 1.469 1.240 

نسبت آنی 0.342 0.726 0.728 

1401                      1400                   1399شرح                      

برخی نسبت های مالی

نماد شصدف
درج شده در بازار اول فرابورس

شناوری 19.6%

EPS TTM          
3,459 

P/E TTM 10.3

EPS FW          
9,939 

P/E FW 3.3

اطلاعات کلی سهم
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  1403کارشناسی
مقدار فروش 55,000

دلار آزاد 650,000
دلار 480,000

نفت 83
قیمت دوده داخلی 663,524,662

قیمت دوده صادراتی 489,987,443

ضریب دوده به اکسترکت 2.5
روغن آرماتیک سنگین 195,994,977

تورم 40%
دستمزد 25%

مفروضات
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بهای تمام شده
بهای تمام شده 1400 1401 1402 1403 

مواد مستقیم مصرفی 8,655,484 13,598,171 13,969,074 18,002,139 
دستمزد مستقیم تولید 79,299 136,347 200,208 250,260 

سربار تولید 998,951 1,847,234 3,045,718 3,889,769 
جمع 9,733,734 15,581,752 17,215,000 22,142,168 

هزینه جذب نشده در تولید 0 0 0  
جمع هزینه های تولید 9,733,734 15,581,752 17,215,000 22,142,168 

خالص موجودی کالای درجریان ساخت 0 0 0  
ضایعات غیرعادی 0 0 0  

بهای تمام شده کالای تولید شده 9,733,734 15,581,752 17,215,000 22,142,168 
موجودی کالای ساخته شده اول دوره 23,714 1,258,329 2,409,757  

موجودی کالای ساخته شده پایان دوره (1,258,329) (788,330) (2,621,427)  
بهای تمام شده کالای فروش رفته 8,499,119 16,051,751 17,003,330 22,142,168 
بهای تمام شده خدمات ارایه شده 0 0 0  

جمع بهای تمام شده 8,499,119 16,051,751 17,003,330 22,142,168 
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صورت سود و زیان
شرح 1403کارشناسی 1,402

فروش 21,750,000 31,252,258 
بهای تمام شده کالای فروش رفته (17,003,330) (22,142,168)

سود )زیان( ناخالص 4,746,670 9,110,091 
هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی (1,040,941) (1,924,329)

هزینه کاهش ارزش دریافتنی ها )�هزینه استثنایی( 0  
خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عم�لیاتی (163,112) (228,357)

سود )زیان( عم�لیاتی 3,542,617 6,957,404 
هزینه های مالی (614,075)  

خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی (6,104)  
سود )زیان( عم�لیات در حال تداوم قبل از مالیات 2,922,438 6,957,404 

مالیات 0 0 
سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 2,922,438 6,957,404 

سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 0  
سود )زیان( خالص 2,922,438 6,957,404 

سود هر سهم پس از کسر مالیات 4,175 9,939 
سرمایه 700,000 700,000 
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تحلیل حساسیت
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درصد تقسیم سود

1396 1397 1398 1399 1400 1401
0%

20%

40%
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(نم�ا�د� ریا�ل�  p/sp/eظ�ر�ف�یت�)تن�(س�ر�ما�یه�)میلیون�    FWس�ر�ما�یه�/ف�ر�وش�) ریا�ل�  )میلیا�رد� د�ف�تر�ی�  (ارزش� ریا�ل�  )میلیا�رد� با�زار  ارزش�

700,00060,0001.223.30314,19525,000ش�صد�ف
950,00030,0001.403.62178,99024,000ش�د�وص�
6,385,12836,0001.773.20311,01441,000ش�کربن�
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