
بررسی شرکت پاکسان
واحد تحلیل کارگزاری خبرگان سهام

افسانه قاسمی:کارشناس تحلیل
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شـرکت پاکسـان

وکشـورردتولیدکنندههایشـرکتبزرگ‌ترینوقدیمی‌ترینازیکـیبه‌عنوانپاکسانشرکت
ـابباسـابقه،ومشـهوربرندهـایمالـکبهداشـتیوشـویندهمحصـولاتکاملسبددارای
بخشدرسـپیدبرند.می‌پردازدفعالیـتبـهمذکـورحـوزهدرSKUکالاکـد150ازبیش

و،سـیبرنـددسـتی،پودرهـایقسـمتدرارکیـدوکیمیـابـرف،برنـدماشینی،پودرهای
یصنعتمحصولاتاولیهموادهمچنینوحماموبهداشـتیصابـونحـوزهدرعروسوگلنـار
تجـاریامبانسـولفاتاتـرلوریـلسـدیموسـولفونیکاسـیدچرب،اسـیدگلیسـیرین،مثـل

تولیدبالایپتانسیلبهتوجهباشـرکتاین.استشـرکتاینمحصولاتعمدهازپاکسـاپون
سـایربهمذکـورمحصولاتفروشبـهراخـودتولیـدظرفیـتازبخشـیفـوقاقلام

درنیـزگلـیوشـبنمبرندهـایمالکیـت.اسـتدادهاختصـاصنهاییمحصولاتتولیدکنندگان
سـیو،سـپید،شـبنم،گلـی،برندهـایبـهمربـوطمحصولاتتولیـد.قراردادپاکسـاناختیـار
زاکـهگلتـاشوسـایناشرکت‌هایدروپاکسـانشـرکتلیسـانستحـتبـرفوگلنـار

حقآن‌هابابـتومی‌گرددتولیـداسـت،شـویندهصنعتمدیریتمجموعـهشرکت‌های
سـالانپایتانسیموپونهبرندهایمالکیتاسـتتوضیحبهلازم.می‌کنددریافتلیسـانس

.اسـتبـودهپاکسـاناختیاردر1401مالی
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وضعیت تابلو

شرکت پاکسان

6

داخلیبازار اصلی فروش1341تاریخ تاسیس

247,000ظرفیت اسمی تولیدتهرانمحل ثبت

120,000ظرفیت عملی تولیدتهیه و تولید مواد شویندهفعالیت اصلی

ال ای بی، چربی ها،سدیم سولفاتماده اولیه، ذخیره1402/12/19آخرین افزایش سرمایه

P/E6.84سهم12,300,000,000تعداد سهام

P/E6.92گروه توسعه صنایع بهشهرسهامدار اصلی

1,395ارزش دفتری هر سهمهمت1.97ارزش بازار

370انباشته به ازای هر سهم( زیان)سود1,610آخرین قیمت

-6.23بازدهی یک ماههآذر30سال مالی

-10.56بازدهی سه ماههدرصد33شناوری سهم

-20.14بازدهی یک ساله9,400,000حجم مبنا

8,580,000میانگین حجم معاملات یک ماهه1.06ماهه36بتای 



مالیهاینسبت

پاکسانشرکت

13981399140014011402شرح

1.9211.6481.3961.1321.293نسبت جاری

0.9850.8070.7230.6480.777نسبت آنی

3,422,3644,672,9474,451,6421,552,1983,935,140سرمایه در گردش

%64.7%59.2%63.5%94.3%95.4نسبت دارایی جاری به کل دارایی

%7.8%8.6%5.9%10.6%3.3نسبت وجه نقد و سرمایه گذاری ها به دارایی جاری

%52.3%48.7%45.8%38.4%48.0نسبت مطالبات به دارایی جاری

%39.9%42.7%48.2%51.0%48.7نسبت موجودی کالا و پیش پرداخت به دارایی جاری

1.37-2.120.51-7.57-8.32-نسبت پوشش بهرهنسبت اهرمی

34544گردش موجودی کالا

%342.4%326.0%426.4%362.1%297.8گردش حسابهای دریافتنی

%108.0%94.3%134.3%144.0%136.4گردش داراییها

29.9327.265.142.442.85گردش داراییهای ثابت

%8.3%3.0-%12.1%35.3%32.8بازده عملیاتی داراییها

%10.2%9.2-%6.4%26.7%26.9بازده خالص داراییها

%21.6%18.3-%12.9%59.7%54.5بازده حقوق صاحبان سهام

%16.1%4.6%12.6%25.5%26.8سود ناخالص به فروش

%7.7%3.2-%9.0%24.5%24.0سود عملیاتی به فروش

%9.4%9.7-%4.8%18.5%19.7سود خالص به فروش

نسبتهای سرمایه در 

گردش

نسبتهای نقدینگی

نسبتهای کارایی

نسبتهای بازدهی

نسبتهای سود آوری
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مقایسه فروش و 

بهای تمام شده

شرکت پاکسان

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

فروش 10,200,143 14,460,003 25,056,049 22,266,380 26,648,370 37,990,018
بهای تمام شده کالای فروش رفته 7,468,933 10,777,056 21,897,449 21,241,394 22,347,701 28,238,467

ناخالص( زیان)سود  2,731,210 3,682,947 3,158,600 1,024,986 4,300,669 9,751,551
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مقایسه فروش و بهای تمام شده
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خالصسودمقایسه

سودناخالصوعملیاتی

شرکت پاکسان

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

ناخالص( زیان)سود  2,731,210 3,682,947 3,158,600 1,024,986 4,300,669 9,751,551
عملیاتی( زیان)سود  2,449,825 3,545,013 2,256,032 (719,550) 2,045,100 7,052,914

سودخالص 2,011,826 2,678,508 1,202,173 (2,167,583) 2,505,803 5,734,984

(4,000,000)

(2,000,000)
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مقایسه سود خالص، عملیاتی و ناخالص
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سودحاشیهمقایسه

پاکسانشرکت

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

سود ناخالص به فروش 26.8% 25.5% 12.6% 4.6% 16.1% 25.7%
سود عملیاتی به فروش 24.0% 24.5% 9.0% -3.2% 7.7% 18.6%
سود خالص به فروش 19.7% 18.5% 4.8% -9.7% 9.4% 15.1%
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نمودار حاشیه سود
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مفروضات

پاکسانشرکت

1403کارشناسی واحدآیتم های موثر

19,680تنمقدار فروش صابون 

54,617تنمقدار فروش پودرها 

745,537,142ریال/ تنمیانگین نرخ فروش صابون 

258,245,952ریال/ تنمیانگین نرخ فروش پودرها 

40درصدنرخ تورم

25درصددستمزد
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زیانوسود

پاکسانشرکت

1403کارشناسی 1403ماهه14036بودجه13981399140014011402شرح

10,200,14314,460,00325,056,04922,266,38026,648,37053,589,00216,455,21237,990,018فروش

28,611,852-13,410,744-44,159,703-22,347,701-21,241,394-21,897,449-10,777,056-7,468,933-بهای تمام شده کالای فروش رفته

2,731,2103,682,9473,158,6001,024,9864,300,6699,429,2993,044,4689,378,166ناخالص( زیان)سود 

2,996,536-1,423,135-2,894,948-1,896,093-1,577,877-1,491,437-813,194-562,129-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

0000000(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

359,4761,067,313297,899297,899-166,659-280,744675,260588,869ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

719,5502,045,1007,601,6641,919,2326,679,529-2,449,8253,545,0132,256,032عملیاتی( زیان)سود 

2,355,925-1,070,875-4,310,025-1,496,305-1,397,342-1,066,644-468,248-294,418-هزینه های مالی

123,09626,09156,50434,9332,581,98533,6271,894,9471,894,947خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

2,081,9593,130,7803,325,2662,743,3046,218,551-2,278,5033,102,8561,245,892عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

808,411.66-368,778.00-432,284.58-624,977.00-85,624.00-43,719.00-424,348.00-266,677.00-مالیات

21675832505803289298123745265410140-201182626785081202173خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

00000000اتیعملیات متوقف شده پس از اثر مالی( زیان)سود 

2,167,5832,505,8032,892,9812,374,5265,410,140-2,011,8262,678,5081,202,173خالص( زیان)سود 

235272235193440-1,8632,480130سود هر سهم پس از کسر مالیات

12,300,00012,300,00012,300,00012,300,00012,300,00012,300,00012,300,00012,300,000سرمایه

176204235193440-16421898سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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گیرینتیجه

انپاکسشرکتبررسی

شپاکسانماد

محصولات شیمیاییصنعت

همت 1.97ارزش بازار

درصد 33شناوری

EPS        TTM234

EPS             FW440

P/E          FW4

سالاولماهه6فروشوتولیدمقداربرابر1403تحلیلدرفروشوتولیدمقدار

سالدومماهه6برایشرکتمحصولاتفروشنرخ.استشدهگرفتهنظردر1403

فرضبا.استشدهگرفتهنظردرتیرماهدرمحصولاتفروشنرخبرابر،1403

.باشدمی3.66برابرسهمبرآوردیP/Eوشدهمحققریالی440سودفوقموارد
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