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بررسی صنعت متانول

بررسی شرکت پتروشیمی خارک
واحد تحلیل کارگزاری خبرگان سهام:تهیه شده توسط

بسم الله الرحمن الرحیمبسم الله الرحمن الرحیم

بررسی صنعت متانول

بررسی شرکت پتروشیمی خارک
واحد تحلیل کارگزاری خبرگان سهام:تهیه شده توسط

بررسی صنعت متانولبسم الله الرحمن الرحیم

بررسی شرکت پتروشیمی خارک
واحد تحلیل کارگزاری خبرگان سهام:تهیه شده توسط

غلامرضا ترابی زاده: کارشناس تحلیل
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فهرست اطلاعات

بررسی جهانی صنعت متانول-بخش اول

بررسی صنعت متانول در ایران-بخش دوم

بررسی شرکت پتروشیمی خارک-بخش سوم



کارگزاری خبرگان سهام

khobregan

khobregansaham

بررسی صنعت متانول

3

ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

نابع انرژی در آیندده  مصدر  همچنین با توجه به کمبود قابل پیش بینی م. متانول یکی از سه محصول بسیار مهم صنایع شیمیایی در دنیا بوده و مواد بسیاری از آن مشتق می شوند

. مستقیم متانول به عنوان سوخت پاک و یا در تولید هیدروژن مصرفی پیل های سوختی  بسیار موردتوجه است
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کارگزاری خبرگان سهام

khobregan

khobregansaham

بررسی صنعت متانول

4

ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

تودهزیستمانندتجدیدپذیرمنابعازاستفادهبامتانولکههنگامی

لمتانومحصولاینشودمیتولیدکربناکسیددیازیاو

هایچالشازیکی.شودمینامیدهتجدیدپذیرمتانولیاسبز

صورتبهمتانولتولیدجایگزینعنوانبهسبزمتانولتولید

.باشدمیآنتولیدهزینهمتداول 

:عبارت اند ازدر کلی ترین تقسیم بندی  مواد اولیه برای تولید متانول

گاز طبیعی-1

زغال سنگ-2

روش بیومس-3

(متانول سبز)روش های تجدید پذیر-4
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کارگزاری خبرگان سهام

khobregan

khobregansaham

بررسی صنعت متانول

5

ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

متانولتولیدهایروشازیکهرسهم
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کارگزاری خبرگان سهام

khobregan

khobregansaham

بررسی صنعت متانول
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ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

2029سالتارودمیانتظارکهدهدمینشانچپسمتتصویر

.کندرشدسالانهطوربهدرصد6مرکبرشدنرخبامتانولبازار

ستاشدهدرجمتانولکنندهتولیدبرترشرکت20نامهمچنین

.ارددوجودهاشرکتاینبیندرزاگرسپتروشیمیشرکتکه
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کارگزاری خبرگان سهام

khobregan
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بررسی صنعت متانول
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ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

:متانولنهاییمصار ترکیب

مرانیعمصار ووسازساخت-الکترونیکصنایع-خودروییمصار 

...وهاحلالتولید–چسبتولید-رزینورنگتولید

نشاناییجغرافیمناطقاساسبرمتانول بازارانتظارموردرشدنرختصویرایندر

.استشدهداده

انتظارتاسبالغیبازارکهشمالیآمریکایدراستمشخصتصویردرکههمانطور

گازغنیابعمنبهدسترسیباآفریفاوخاورمیانهحالیکهدرنداردوجودچندانیرشد

ستندهجهاننقاطترینمستعد بیومسروشبهتولیدملزوماتوسنگزغالو
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بررسی صنعت متانول
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ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

شدهمصرفمتانولازنهاییمحصولاتسهم

:متانولنهاییمصار 

فرمالدهیدتولید-1

الفینبهمتانولتبدیل-2

بنزینباترکیب-3

4-MTBE

...سایرو
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کارگزاری خبرگان سهام
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khobregansaham

بررسی صنعت متانول

9

ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

لمتانوکنندگانمصر بزرگترینولمتانکنندگانتولیدبزرگترین
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کارگزاری خبرگان سهام

khobregan
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بررسی صنعت متانول
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ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

0

1

2

3

4

5

6

7

8

متانکس ترینیداد الرازی زاگرس پتروناس

7.8
6.6

5.1

3.3

2.49

(میلیون تن در سال)تولید متانول
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کارگزاری خبرگان سهام
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11

ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

ایران

41%

قطر

6%
عمان

12%

انعربست

38%

رسای

3%

حوزه خاور میانهمتانولسهم هر کشور در تولید 
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ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

:انایردرمتانولکنندهتولیدهایشرکت

زاگرسپتروشیمی

مرجانپتروشیمی خارکپتروشیمی

رازشیپتروشیمی

کاوهپتروشیمی

شهربوپتروشیمی میانهخاورپارسکیمیایپتروشیمی

زاگرسپتروشیمی

انآورفنپتروشیمی
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کارگزاری خبرگان سهام

khobregan

khobregansaham

بررسی صنعت متانول
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ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

وهکاپتروشیمی متانولمحصولات

2,310ظرفیت اسمی )هزار تن/سال(

شهرستان دیر- استان بوشهرمحل مجتمع

1389سال تاسیس

1397سال بهره برداری

بخش خصوصی %100مالکیت

گاز طبیعیخوراک

2,675خوراک مصرفی)هزارتن/سال(

خط لوله سراسری)IGAT6(محل تامین

هکتار 50مساحت

شرکت متانول کاوه
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کارگزاری خبرگان سهام

khobregan

khobregansaham

بررسی صنعت متانول

14

ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

خارکپتروشیمی

 متانول-گوگرد-پروپان-بوتان-گسولین )پنتان(محصولات

660ظرفیت اسمی متانول )هزار تن/سال(

جزیره خارکمحل مجتمع

1345سال تاسیس

1378سال بهره برداری

شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا-%39

شرکت سرمایه گذاری نفت وگازوپتروشیمی تامین-%18.5

شرکت.س.صندوق بازنشستگی کشوری-%15.55

موسسه صندوق بازنشستگی  وظیفه  ازکارافتادگی وپ-%10.41

شرکت پتروشیمی فن آوران-4.32

شرکت سرمایه گذاری آتیه صبا-%3.6

گاز های ترش خوراک

1402 خوراک مصرفی)میلیون متر مکعب در سال(

چاه های نفت فلات قاره محل تامین

هکتار 155مساحت

شرکت پتروشیمی خارک

مالکیت
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کارگزاری خبرگان سهام

khobregan

khobregansaham

بررسی صنعت متانول
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ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

مرجانپتروشیمی

متانولمحصولات

1,650ظرفیت اسمی )هزار تن/سال(

منطقه ویژه اقتصادی انرژی پارس )سایت دوم(محل مجتمع

1390سال تاسیس

1397سال بهره برداری

شستا٪ 67

سرمایه گذاری نفت و گاز پتروشیمی تامین٪ 17

 پتروشیمی فن آوران٪ 16

گاز طبیعی- اکسیژنخوراک

گاز)1485(_اکسیژن)511(خوراک مصرفی)هزارتن/سال(

گاز)حوزه گازی پارس جنوبی )از طریق شرکت پتروشیمی مبین((

اکسیژن) شرکت های پتروشیمی دماوند/ مرجان(

هکتار7مساحت

شرکت پتروشیمی مرجان

مالکیت

محل تامین
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کارگزاری خبرگان سهام

khobregan

khobregansaham

بررسی صنعت متانول

16

ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

زاگرسپتروشیمی

متانولمحصولات

3,300ظرفیت اسمی )هزار تن/سال(

منطقه ویژه اقتصادی انرژی پارسمحل مجتمع

1379سال تاسیس

1385سال بهره برداری

منطقه ویژه اقتصادی انرژی پارسگروه گسترش نفت و گاز پارسیان 33/9 درصد

گروه پتروشیمی تابان فردا 20/2 درصد

سرمایه گذاری صنعتی مروارید 17/8 درصد

صنعتی شیمی پوشینه 15/8 درصد

 سایر سهامداران 12/3 درصد

گاز طبیعی -اکسیژنخوراک

گاز)3000میلیون متر مکعب(-اکسیژن)1328(خوراک مصرفی)هزارتن/سال(

گاز)نفت و گاز پارس جنوبی(محل تامین

اکسیژن)پتروشیمی مبین(

شرکت پتروشیمی زاگرس

مالکیت
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khobregan

khobregansaham

بررسی صنعت متانول

17

ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

متانول- منو اکسید کربن- اسید استیکمحصولات

1,000ظرفیت اسمی متانول  )هزار تن/سال(

منطقه ویژه اقتصادی پتروشیمیمحل مجتمع

1377سال تاسیس

1383سال بهره برداری

سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین 50/5 درصد

صندوق بازنشستگی کشوری 16/3 درصد

گروه پتروشیمی تابان فردا 16/3 درصد

سایر سهامداران 16/9 درصد 

گاز  طبیعی-گاز دی اکسید کربنخوراک

گار طبیعی) 992 میلیون متر مکعب در سال(-  گاز دی اکسید کربن)268(خوراک مصرفی)هزارتن/سال(

 گاز طبیعی) شرکت ملی گاز ایران(

 گاز دی اکسید کربن) پتروشیمی رازی(

 گاز دی اکسید کربن) پتروشیمی مارون(

هکتار 25مساحت

شرکت پتروشیمی فن آوران

مالکیت

محل تامین

انآورفنپتروشیمی
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کارگزاری خبرگان سهام

khobregan

khobregansaham

بررسی صنعت متانول

18

ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

یانهخاورمپارسکیمیایپتروشیمی
متانولمحصولات

1650 ظرفیت اسمی متانول )هزار تن/سال(

منطقه ویژه اقتصادی/ انرژی پارس )سایت دوم(محل مجتمع

1393سال تاسیس

سال بهره برداری

پترو فرهنگ٪ 84

مدیریت توسعه سرمایه گروه پتروشیمی ایرانیان٪ 8

سایر سهامداران٪ 8

 گاز طبیعی- اکسیژنخوراک

خوراک مصرفی)میلیون متر مکعب در سال(
 گاز طبیعی   1562 )میلیون مترمکعب درسال(

 اکسیژن)  744 (

محل تامین

 گاز طبیعی-شرکت ملی گاز ایران

 اکسیژن-شرکت پتروشیمی دماوند )در شرایط فعلی واحدهای هوای 

پتروشیمی مرجان و بوشهر(

هکتار 7مساحت

مالکیت

 شرکت کیمیای پارس خاورمیانه 
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ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

هربوشپتروشیمی

 گوگرد -متان-اتان-پروپان-بوتان- پنتان-متانولمحصولات

125ظرفیت اسمی متانول  )هزار تن/سال(

منطقه ویژه اقتصادی/ انرژی پارسمحل مجتمع

1390سال تاسیس

1397سال بهره برداری

سازمان تامین اجتماعی نیروهای مسلح٪ 60

پتروشیمی مارون٪ 40

 گاز طبیعی -گاز غنی اتان ترشخوراک

خوراک مصرفی)هزارتن/سال(
 گاز غنی اتان ترش  360 )تن در ساعت(

 گاز طبیعی 81 )استاندارد مترمکعب در ساعت(

محل تامین
 گاز غنی اتان ترش- سایت های 6   7 و 8

 گاز طبیعی-شرکت پتروشیمی دماوند

هکتار 70مساحت

شرکت پتروشیمی بوشهر

مالکیت
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کارگزاری خبرگان سهام

بررسی صنعت متانول

20

ی
ت جهان

لاعا
اط

ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

رازشیپتروشیمی

آمونیاک-اوره-متانول- اسید نیتریک-تیرات آمونیوم-آرگونمحصولات

84ظرفیت اسمی متانول )هزار تن/سال(

کیلومتری شمال شیراز 45محل مجتمع

1338سال تاسیس

کیلومتری شمال شیراز 45سال بهره برداری

گسترش نفت و گاز پارسیان٪ 52.8   

بازرگانی مدبران اقتصاد٪ 28.3

 سایر سهامداران٪ 18.9

گازطبیعی-آبخوراک

گاز)1541(-آب)16(خوراک مصرفی)میلیون متر مکعب در سال(

گاز)شرکت ملی گاز ایران )

آب) سازمان آب منطقه فارس(

هکتار 300مساحت

شرکت پتروشیمی شیراز

محل تامین

مالکیت
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لاعا
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ت متانول در ایران
صنع

ک
ی خار

پتروشیم

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

شرکت پتروشیمی  

زاگرس

اوهشرکت پتروشیمی ک جانشرکت پتروشیمی مر شرکت پتروشیمی 

نهکیمیای پارس خاورمیا

شرکت پتروشیمی فن

آوران

رکشرکت پتروشیمی خا وشهرشرکت پتروشیمی ب یرازشرکت پتروشیمی ش

(سال/ هزار تن)تولید متانولظرفیت
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ی
ت جهان

لاعا
اط

ت
صنع

متانول در ایران
ک
ی خار

(سهامی عام)بررسی شرکت پتروشیمی خارکپتروشیم
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ی
ت جهان

لاعا
اط

ت
صنع

متانول در ایران
ک
ی خار

پتروشیم

شخارکنماد

محصولات شیمیایینام صنعت

بازار  دوم بورسدرج  در بازار

30ارزش بازار)هزار میلیارد تومان(

%10درصد شناوری

E P S     TTM6,715

P /E     TTM7.4

E P S     F W9,209

P /E    F W5.3

درصدسهامدار/دارنده

%39شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا-سهامی عام-

%19شرکت سرمایه گذاری نفت وگازوپتروشیمی تامین-س.ع

%13شرکت.س.صندوق بازنشستگی کشوری-سهامی عام-

%11موسسه صندوق بازنشستگی ،وظیفه ،ازکارافتادگی وپ

%4شرکت پتروشیمی فن آوران-سهامی عام-

%4شرکت سرمایه گذاری آتیه صبا-سهامی خاص -

%2شرکت صادرفر-سهامی خاص-

%9سایر

می شرکت گروه پتروشی

-سهامی عام-تابان فردا

39%

ی شرکت سرمایه گذار

می نفت وگازوپتروشی

ع.س-تامین

19%

صندوق .س.شرکت

-وریبازنشستگی کش

-سهامی عام

13%

موسسه صندوق 

یفه بازنشستگی ،وظ

،ازکارافتادگی وپ

10%

فن شرکت پتروشیمی

-سهامی عام-آوران

4%

شرکت سرمایه گذاری 

-سهامی خاص-آتیه صبا

4%

ی سهام-شرکت صادرفر

-خاص

2% رسای

9%

ترکیب سهامداران
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.استرسیدهثبتبهرانتهصنعتیمالکیتوهاشرکتثبتادارهدرمورخپتروشیمیصنایعملیشرکتبهوابستهوخاصسهامیشرکتصورتبهخارکپتروشیمیشرکت

آدرسبهتهراندرشرکتاصلیمرکز.استشدهپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسدر13۷۷/10/26تاریخدروتبدیلعامسهامیشرکتبه13۷۵/6/21تاریخدرشرکت

.باشدمیواقعخارکجزیرهدرآنتولیدواحدو40پلاک جودژمخیابانشمالی دیباجیخیابان

.رسیدبرداریبهرهبه134٨سالدرایرانقارهفلاتنفتیهایچاهاستحصالیگازهایازپلاسپنتانبوتان پروپانگوگردبازیافتجهتابتدادرخارکپتروشیمیشرکت

خارکپتروشیمیهتوسعطرحهمچنین.کردفعالیتبهشروعنیزمتانولواحدمجتمعفرآینددرشدهتولیدسبکگازهایسوختنازجلوگیریمنظوربه13۷٨سالدروادامهدر

.استشدهتهگفسرازدوبارهسالهچندتوقفازپسسراسریلولهخطازشیرینطبیعیگازخوراکتأمینجهتدرگرفتهصورتتوافقاتباشودمینامیده2متانولکه
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 متانول-گوگرد-پروپان-بوتان-گسولین )پنتان(محصولات

660ظرفیت اسمی متانول )هزار تن/سال(

جزیره خارکمحل مجتمع

1345سال تاسیس

1378سال بهره برداری

شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا-%39

شرکت سرمایه گذاری نفت وگازوپتروشیمی تامین-%18.5

شرکت.س.صندوق بازنشستگی کشوری-%15.55

موسسه صندوق بازنشستگی  وظیفه  ازکارافتادگی وپ-%10.41

شرکت پتروشیمی فن آوران-4.32

شرکت سرمایه گذاری آتیه صبا-%3.6

گاز های ترش خوراک

1402 خوراک مصرفی)میلیون متر مکعب در سال(

چاه های نفت فلات قاره محل تامین

هکتار 155مساحت

شرکت پتروشیمی خارک

مالکیت

(CFR)متانول

(FOB)بوتان

(FOB)پروپان

(FOB)پنتان پلاس

(FOB)گوگرد
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درصد پیشرفت
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1398139914001401عنوان

%40%41%64%57 حاشیه سود ناخالص

%40%32%62%69 حاشیه سود عملیاتی

%34%31%65%82 حاشیه سود خالص

%51%40%65%44بازده دارایی ها

%87%61%92%67بازده حقوق صاحبان سهام

1398139914001401عنوان

0.540.991.291.47گردش دارایی ها

2.692.995.304.46گردش موجودی کالا

%175.96116.53100.7774.750دوره وصول مطالبات

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

1398 1399 1400 1401

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

تولید ماهانه و تجمعی

1,401 1,402 1401تجمعی 1402تجمعی

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

0

50,000

100,000

150,000

200,000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

فروش ماهانه و تجمعی

1,401 1,402 1401تجمعی 1402تجمعی

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

80,000,000

100,000,000

120,000,000

140,000,000

160,000,000

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

میلیون ریال-مبلغ فروش

1,401 1,402 1401تجمعی 1402تجمعی

درصد تغییرشخارک

%5درصد تغییرمقدار تولید تجمعی نسبت به سال قبل

%3درصد تغییرمقدار فروش تجمعی نسبت به سال قبل

%26درصد تغییر مبلغ فروش تجمعی نسبت به سال قبل
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14021403مفروضات

1,100,0001,100,000مقدار تولید)تن(

75,00080,000نرخ گاز)ریال(

120110نرخ گوگرد$

275240متانول$

580620ال پی جی$

5558نرخ حمل متانول)$/تن(

390,000480,000نرخ دلار)ریال(

680682پنتان$

40,00048,000نرخ سوخت)ریال(

%40%40تورم
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98
درصد به 

فروش
99

درصد به 

فروش
1400

درصد به 

فروش
1401

درصد به 

فروش
1402

درصد به 

فروش
1403

درصد به 

فروش

%169,424,090100%132,262,837100%111,798,328100%93,012,073100%51,706,449100%26,193,145100فروش خالص

%59-(99,663,624)%66-(87,812,851)%60-(66,728,748)%59-(55,073,067)%36-(18,569,571)%43-(11,291,404)بهای تمام شده کالای به فروش رفته

%69,760,46641%44,449,98634%45,069,58040%37,939,00641%33,136,87864%14,901,74157سود )زیان( ناخالص

%6-(11,011,442)%11-(14,206,928)%9-(10,147,806)%10-(9,757,345)%19-(9,611,879)%12.5-(3,284,573)هزینه های فروش  اداری و عمومی

%4,000,0002%3,000,0002%10,344,7029%1,643,2562%8,661,54817%6,960,11427 سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

%62,749,02437%33,243,05725%45,266,47640%29,824,91732%32,186,54762%18,278,40170سود )زیان( عملیاتی

%00%00%00%00%00%00هزینه مالی

%1,500,0001%2,000,0002%2,135,7632%1,911,5652%1,663,1783%3,319,26113غیر عملیاتی- اقلام متفرقه

%64,249,02438%35,243,05727%47,402,23942%31,736,48234%33,849,72565%21,597,66282سود عملیاتی در حال تداوم قبل از مالیات

%5-(8,994,863)%3-(4,229,167)%7-(8,277,329)%3-(3,242,156)%0(30,982)%0(7,191)مالیات سال قبل

%55,254,16133%31,013,89123%39,124,91035%28,494,32631%33,818,74365%21,590,47182سود )زیان( خالص

%9,2090%5,1690%6,5210%4,7490%3,5985,6360سود هر سهم پس از کسر مالیات 

6,000,0006,000,0006,000,0006,000,0006,000,0006,000,000سرمایه 

کارشناسی 1402
شرح

13991400 کارشناسی 139814011403

ارقام به میلیون ریال
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9,209210220230240250260270280290300

70,0009,1899,65810,12710,59611,06611,53512,00412,47312,94313,412

72,0008,9119,3819,85010,31910,78811,25711,72712,19612,66513,134

74,0008,6349,1039,57210,04210,51110,98011,44911,91812,38812,857

76,0008,3568,8269,2959,76410,23310,70211,17211,64112,11012,579

78,0008,0798,5489,0179,4879,95610,42510,89411,36311,83312,302

80,0007,8018,2718,7409,2099,67810,14710,61711,08611,55512,024

82,0007,5247,9938,4628,9329,4019,87010,33910,80811,27811,747

84,0007,2467,7168,1858,6549,1239,59210,06210,53111,00011,469

86,0006,9697,4387,9078,3778,8469,3159,78410,25310,72311,192

ک)ریال(
نرخ گاز خورا

نرخ متانول)دلار(-)نرخ فوب ایران(

9,209520540560580600620640660

380,0002,5542,8733,1923,5113,8314,1504,4694,788

400,0003,4823,8184,1544,4904,8265,1625,4985,834

420,0004,4104,7625,1155,4685,8216,1746,5266,879

440,0005,3375,7076,0776,4466,8167,1857,5557,925

480,0007,1937,5967,9998,4038,8069,2099,61210,015

500,0008,1218,5418,9619,3819,80110,22110,64111,061

540,0009,97710,43010,88411,33711,79112,24512,69813,152

خ دلار)ریال(
نر

نرخ LPG)دلار(
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79%

78%

94%

92%

105%

98%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

1396 1397 1398 1399 1400 1401

درصد تقسیم سود

درصد تقسیم سود
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