
زمستان١۴٠٢

گزارش بررسی وضعیت بنیادی شرکت 
توسعه خدمات دریایی و بندری سینا

واحد مشاوره سرمایه گذاری کارگزاری خبرگان سهام



آشنایی با شرکت

شرکت توسعه خدمات دریایی و بندری سینا  در سال 1367 شروع به
فعالیت نمود و سال 1392 در فرابورس ایران پذیرفته شد. فعالیت های
شرکت شامل خدمات تخلیه ، بارگیری ، انبارداری ، ارائه خدمات دریایی

و بندری ، ترخیص کالا و ... در بنادر شمالی و جنوبی کشور می باشد .  
خدمات THC حدود 50 درصد از درآمد عملیاتی شرکت را تشکیل می
دهد و سایر خدمات وابسته به آن شامل خدمات انبارداری و سایر خدمات
کانتیری که حدود 15 درصد از درآمد شرکت را تشکیل می دهد و مابقی
شامل خدمات تخلیه و بارگیری کالها و مواد نفتی ، کاالهای عمومی و

اجاره مخازن نفتی می باشد .
 درآمدهای ناشی از عملیات THC و اجار ه مخازن نفتی به صورت ارزی
و مابقی درآمدها به صورت ریالی و طبق دستورالعمل سازمان بنادر و
دریانوردی صورت می گیرد . نرخ تسعیر اقلام ارزی بر اساس نرخ های
سامانه سنا می باشد . هزینه های شرکت عمدتا به صورت ریالی می باشد
و فقط آن بخش از اقلامی که نیاز به واردات دارد ( قطعات و لوازم یدکی
و سایر ملزومات جهت تعمیر و نگهداری تجهیزات ) به صورت ارزی می

باشد.
حوزه فعالیت :مازندران (بندر نوشهر)،هرمزگان (بندر شهید رجایی)،بندر

بوشهر، بندر چابهار،خوزستان (بندر امام خمینی)



آشنایی با شرکت

ترکیب سهامدارن

مناطق جغرافیایی فعالیت شرکت



وزن آیتم های درآمدی به تفکیک مناطق جغرافیایی و انواع خدمات

سهم درآمدی هرکدام از مناطق در درآمد

بخش های خدمات



آشنایی با شرکت

درآمدهای عملیاتی در چند سال گذشته 

حاشیه سود ناخالص 

بیشترین سهم درآمدی  حسینا در بندرشهید رجائی و مربوط به خدمات تخلیه و بارگیری کانتینری (THC )می باشد که به دلیل دلاری بودن
درآمد و ریالی بودن هزینه ها از حاشیه سود مناسبی برخوردار می باشد.. عمده فعالیت کانتینری شرکت در بنادر جنوب شرقی - که شامل بندر

شهید رجایی و بندر چابهار است- می باشد.
بیشترین سهم در بین بهای تمام شده درحوزه بنادر به هزینه های نیروی انسانی برمی گردد که دستمزد مستقیم در بهای تمام شده حسینا سهم 52

درصدی در سال 1401 داشته است.



فروش ادورار اخیر

فروش ماهانه در دوسال اخیر

بیشترین سهم درآمدی  حسینا در بندرشهید رجائی و مربوط به خدمات تخلیه و بارگیری کانتینری (THC )می باشد که به دلیل دلاری بودن
درآمد و ریالی بودن هزینه ها از حاشیه سود مناسبی برخوردار می باشد.. عمده فعالیت کانتینری شرکت در بنادر جنوب شرقی - که شامل بندر

شهید رجایی و بندر چابهار است- می باشد.
بیشترین سهم در بین بهای تمام شده درحوزه بنادر به هزینه های نیروی انسانی برمی گردد که دستمزد مستقیم در بهای تمام شده حسینا سهم 52

درصدی در سال 1401 داشته است.



درصد تقسیم سود و نرخ عملیات تخلیه و بارگیری کانتینری



برآورد صورت سود و زیان به همراه مفروضات



لیست زمین و ساختمان



ملاحظات و ریسک ها

١- قانون سوخت کم سولفور- سازمان بین المللی دریانوردی (سازمان بین المللی دریایی به منظور
کاهش اکسید سولفور منتشر شده از شناورها و کمک به بهبود وضعیت محیط زیست در سراسر
دنیا و به ویژه برای ساکنین مستقر در بنادر و مناطق ساحلی، مقرر کرده ماکزیمم سولفور موجود در
سوخت کلیه شناورها در سراسر دنیا، %0.5 باشد که این قانون از 1 ژانویه ٢٠٢٠ اجرایی شده
است با اجرایی شدن این قانون به عنوان یک رویداد از میزان جذابیت نفت کوره پرسولفور به میزان
قابل توجهی کاسته شده است. بنابراین، یکی از محصوالت اصلی صادراتی پاالیشگاههای ایران، به
تدریج با کاهش روزافزون ارزش مواجه خواهد شد ولو این که از زمان اجرای قانون، بالفاصله بدون

مشتری نماند)

٢- جنگ اوکراین-(به نظر با شروع جنگ اوکراین حجم فعالیت های بندری در ایران به دلیل
افزایش بیشتر کشور روسیه از این بنادر افزایش یافته باشد. که پایان جنگ می توان انتظار کاهش

حجم استفاده روسیه از بنادر ما می رود).

٣- حاشیه سود ناخالص ( میزان حاشیه سود ناخالص  در بیشترین میزان نسبت به ادوار گذشته
است.که دلیل اصلی آن تاثیر اهرمی دلار بردرآمد ها و هزینه های عمدتا ریالی می باشدو که انتظار

نزدیک شدن حاشیه سود ناخالص به میانیگن 5 ساله خود در سال های آینده می رود)


